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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catesibs
Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011
(En miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 8 465.577 409.157
Otros activos financieros corrientes 9 111.887 140.396
Otros activos no financieros, corrientes 11 3.333 6.784
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraeotes, netos 12 436.231 391.118
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 13 21.624 13.885
Inventarios 14 98.538 105.946
Activos por impuestos corrientes, netos 15 27.262 19.603
Total Activos Corrientes 1.164.452 1.086.889

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes 9 16.083 12.642
Otros activos no financieros no corrientes 11 15.417 11.187
Derechos por cobrar no corrientes 12 6.518 9.829
Inversiones en asociadas 16 276.877 273.375
Activos intangibles, netos 17 34.165 33.816
Plusvalia 17 7.309 7.309
Propiedades, plantas y equipos 18 4.443.509 4.375.469
Activos por impuestos diferidos, netos 19 14.023 18.757
Total Activos No Corrientes 4.813.901 4.742.384
TOTAL ACTIVOS 5.978.353 5.829.273

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catesibs
Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011
(En miles de délares estadounidenses)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 20 101.702 94.654
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaectas 21 316.647 347.840
Cuentas por pagar a entidades relacionadas cesient 13 17.381 9.526
Otras provisiones, corrientes 22 2.215 3.037
Pasivos por impuestos, corrientes, netos 15 46.438 32.815
Provisiones por beneficios a los empleados, cdeten 23 3.148 3.241
Otros pasivos no financieros, corrientes 24 15.983 23.045
Total Pasivos Corrientes 503.514 514.158
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 20 2.293.403 2.298.096
Otras cuentas por pagar no corrientes 21 39.119 31.381
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nerderr 13 - 236
Otras provisiones no corrientes 22 51.207 47.203
Pasivos por impuestos diferidos, netos 19 367.181 358.185
Provisiones por beneficios a los empleados noarttes 23 32451 28.750
Otros pasivos no financieros no corrientes 24 21.320 22.485
Total Pasivos No Corrientes 2.804.681 2.786.336
TOTAL PASIVOS 3.308.195 3.300.494
PATRIMONIO
Capital emitido 1.901.720 1.901.720
Ganancias (pérdidas) acumuladas 25 735.416 642.666
Primas de emision 49.908 49.908
Otras participaciones en el patrimonio 25 222.213 222.029
Otras reservas 25 (239.224) (287.653)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 2.670.033 2.528.670
Participaciones no controladoras 125 109
Total Patrimonio Neto 2.670.158 2.528.779
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 5.978.353 5.829.273

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funcion Gdasiols

Por los periodos terminados al 31 de marzo de @A 1

(En miles de ddlares estadounidenses, excepto gruar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

Por los periodos terminados al

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 31 de marzo 2012 31 de marzo 2011
MUS$ MUS $
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 26 596.977 580.616
Costo de ventas 27 (429.633) (380.275)
Ganancia bruta 167.344 200.341
Otros ingresos, por funcion 326 1.377
Gasto de administracion 27 (34.505) (45.601)
Otros gastos, por funciéon 27 (1.353) (3.179)
Otras ganancias (pérdidas), neto 28 4.899 (3.849)
Ingresos financieros 29 2.557 1.823
Costos financieros 29 (29.211) (22.735)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasigneto) 16 2.566 7.671
Diferencias de cambio 29 11.724 (2.436)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 124.347 133.412
Gasto por impuestos a las ganancias 30 (31.589) (29.889)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 92.758 103.523
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discaaas - R
Ganancia (pérdida) 92.758 103.523

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 92.750 103.520
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesowtroladoras 8 3
Ganancia (pérdida) 92.758 103.523

Ganancias por accién
Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operacicoesnuadas 31 0,01150 0,01280
Ganancia (pérdida) por accién béasica en operacidisesntinuadas - R
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,01150 0,01280
Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por acciéon procedestepkraciones continuadas 0,01150 0,01280
Ganancias (pérdida) diluida por accién procededeesperaciones discontinuadas - -
Ganancias (pérdida) diluida por accion 0,01150 0,01280

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funcion Adasiols

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@0A1

(En miles de ddlares estadounidenses, excepto grmar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

Por los periodos terminados al

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 31 de marzo 2012 31 de marzo 2011
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) 92.758 103.523

Componentes de otro resultado integral, antes de puestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeearsion, antes de

impuesto: 44.194 8.350
Otro resultado integral, antes de impuestos, difemcias de cambio por
conversion 44.194 8.350

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) no realizadas por cobertwgdisijds de efectivo,

antes de impuestos 4.192 19.719
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobartas del flujo de efectivo 4.192 19.719
Otro resultado integral, antes de impuestos, gaasufeérdidas) procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio 24 54

Otro resultado integral, antes de impuestos, gdasufpérdidas) actuariales por
planes de beneficios definidos R -

Patrticipacion en el otro resultado integral de &stas y negocios conjuntos

contabilizados utilizando el método de la participa 936 2.104
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos 49.346 30,227
Impuesto a las ganancias relacionado con componestée otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertierélsjos de efectivo de otro

resultado integral (917) 1.264

Suma de impuestos a las ganancias relacionados camponentes de otro

resultado integral (917) 1.264
Otro resultado integral 48.429 31.491
Resultado integral total 141.187 135.014
Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora 141.179 135.011

Resultado integral atribuible a participacionescootroladoras 8 3
Resultado integral total 141.187 135.014

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados de Cambio en el Patrimonio Neto Consolslado
Por los periodos terminados al 31 de marzo de @A 1
(En miles de dolares estadounidenses)
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio emitido emision en el patrimonio conversion flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2012 1.901.720 49.908 222.029 20.735 (161.995) (3.515) (142.878) (287.653) 642.666 2.528.670 109 2.528.779
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - - - -
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - - 92.750 92.750 8 92.758
Otro resultado integral - - - 44.194 4.211 - 24 48.429 - 48.429 - 48.429
Resultado integral - - - - - - - - - 141.179 8 141.187
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios - - 184 - - - - - - 184 8 192
Total de cambios en patrimonio - - 184 44.194 4.211 - 24 48.429 92.750 141.363 16 141.379
Saldo Final Periodo Actual 31 de marzo 2012 1.901.720 49.908 222.213 64.929 (157.784) (3.515) (142.854) (239.224) 735.416 2.670.033 125 2.670.158
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
Estado de cambios en el patrimoni emitido emisior en el patrimonio conversior flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2011 1.901.720 49.908 293.452 33.643 (95.765) (1.923) (143.410) (207.455) 511.238 2.548.863 87 2.548.950
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - - -
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 103.520 103.520 3 103.523
Otro resultado integral - - - 8.350 23.087 - 54 31.491 - 31.491 - 31.491
Resultado integral - - - - - - - - - 135.011 3 135.014
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios - - 147 - - - - - 147 2 149
Total de cambios en patrimonio - - 147 8.350 23.087 - 54 31.491 103.520 135.158 5 135.163
Saldo Final Periodo Actual 31 de marzo 2011 1.901.720 49.908 293.599 41.993 (72.678) (1.923) (143.356) (175.964) 614.758 2.684.021 92 2.684.113

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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Estados de Flujo de Efectivo Indirecto Consolidados
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@0A1
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

(¢ ‘AES Gener

31 de marzo 2012

31 de marzo 2011

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion
Ganancia (pérdida) 92.758 103.523
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto porimpuestos a las ganancias 31.589 29.889
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los firtagos 7.408 (10.780)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cueptasobrar de origen comercial (17.177) (48.268)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otrantas por cobrar derivadas de las actividades dmojgn (1.203) 1.337
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cueptagpagar de origen comercial (49.460) (49.937)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otrantas por pagar derivadas de las actividades dacfe 61.931 85.854
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 53.066 41.790
Ajustes por provisiones 96 95
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteanierealizadas (15.764) (4.849)
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas (2.566) (7.671)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 18.129 23.515
Total de ajustes por conciliacion de gananciasi{gés) 86.049 60.975
Dividendos pagados - (73.031)
Dividendos recibidos 4.077 -
Intereses pagados (22.375) (16.192)
Intereses recibidos 1.738 1514
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (21.637) (16.953)
Otras entradas (salidas) de efectivo (19.382) (19.031)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaslgsactividades de operacion 121.228 40.805
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engthvidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadastgpy equipo 48 151
Compras de propiedades, planta y equipo (98.798) (80.922)
Compras de activos intangibles (317) (141)
Otras entradas (salidas) de efectivo 21.330 (13.845)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizagtosactividades de inversion (77.737) (94.757)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engthidades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 29.750
Total importes procedentes de préstamos - 29.750
Pagos de préstamos - (3.148)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (170) (475)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizagtgsactividades de financiacion (170) 26.127
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y eqléntes al efectivo, antes del efecto de los aasnbi
en la tasa de cambio 43.321 (27.825)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selmfectivo y equivalentes al efectivo 13.099 124
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenéts al efectivo 56.420 (27.701)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 409.157 294.261
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdo 465.577 266.560

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AES Gener S.A.,vfww.aesgenerl) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia”, “elu@e”, “AES Gener” o “Gener”)fue
constituida por escritura publica del 19 de juneéd 1981, otorgada ante el Notario Publico de Samtlagn Patricio Zaldivar
Mackenna. Su razon social era entonces Compafilen@hde Generacion Eléctrica S.A. (Chilectra GeriéraS.A.). Sus
estatutos fueron aprobados por la Superintendefei®alores y Seguros por resolucion N° 410-S debé&7ulio de 1981,
publicada en el Diario Oficial N° 31.023 del 23jdko del mismo afio. La Sociedad esté inscritaleRegistro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a foja871BI° 7.274 de 1981.

Gener es una sociedad andénima abierta orientadiamentalmente a la generacion de electricidad.oBesr proveer energia
eléctrica de manera eficiente, segura y sustentatimpliendo con los compromisos asumidos con tel§&naccionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores, regulagatesias personas y grupos con los cuales seardaci

La Compafiia sirve al Sistema Interconectado Cerfhidl, a través de cuatro centrales hidroeléctrittapasada, una central
termoeléctrica a carboén, cuatro centrales turb@gagtroleo diesel, dos centrales de cogeneracidnayturbina a gas, todas
pertenecientes directamente a Gener. AdemasairSEC mediante una central de ciclo combinadosangdural y/o petréleo y
una central a petréleo diesel pertenecientes alsidiaria Sociedad Eléctrica Santiago S.A.; umdrattermoeléctrica a carbon
perteneciente a la subsidiaria Empresa Eléctricgtanas S.A., y una central termoeléctrica a cag®iteneciente a la asociada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A.

Gener también es proveedora de energia del Sisteéenaonectado del Norte Grande, SING, a travésudesubsidiarias Norgener
S.A., Empresa Eléctrica Angamos S.A. y Termoand&slS primera cuenta con una central termoeléz@icarbon en la ciudad
de Tocopilla; la segunda cuenta con una centraldeléctrica con dos unidades a carbén en la ciddddejillones y la tercera

con una central de ciclo combinado a gas naturadadh en Salta, Argentina, conectada al SING meglianma linea de

transmision de propiedad de la subsidiarias IntEss.A.

Atendiendo a las oportunidades que ofrece el merchieno, Gener se encuentra en la fase de consirude una nueva central.
En el SIC, la Compafiia estd en proceso de congirude una unidad de carbdn perteneciente a ladsatia Empresa Eléctrica
Campiche S.A. Ademas, Gener ha recibido la aprobate los estudios de impacto ambiental para ptmgectos en desarrollo.

Adicionalmente a su participacion en el sectortalg chileno, Gener es productor de energia étécem Argentina y Colombia,
mediante las subsidiarias Termoandes S.A. y AESACHi Cia. S.C.A. E.S.P. (“Chivor”) respectivamente

El domicilio comercial de Gener se encuentra enidarSanchez Fontecilla 310, piso 3, comuna deloasles, Santiago.

La Compafiia esta controlada por AES Corporationianégl su subsidiaria Inversiones Cachagua Limitamta participacion
accionaria de 70,67% al 31 de marzo de 2012.

Estos estados financieros consolidados fueron agaosbpor el Directorio el 23 de mayo de 2012.

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

La Sociedad prepara sus Estados Financieros dedacoen las Normas Internacionales de Informacigrar€iera (“NIIF” o
“IFRS"), emitidas por el International Accountingg8dards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros consolidados=®& @ener S.A. y subsidiarias comprenden los esi@eleguacion financiera

clasificado consolidados al 31 de marzo de 2012 ge&diciembre de 2011, los estados de resultadegrales por funcion por
los periodos terminados al 31 de marzo de 20121yl ,2@s estados de cambios en el patrimonio nede flujo de efectivo
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preparados utilizando el método indirecto por lesigrlos terminados al 31 de marzo de 2012 y 20%dsycorrespondientes
notas, las cuales han sido preparadas y preserdadasuerdo a NIC 34 “Informacion financiera imaefi incorporada en las
Normas Internacionales de Informacion FinancieNlIF”) emitidas por el IASB y considerando las restivas regulaciones de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Ci8&S").

La preparacion de los presentes estados financtenesolidados conforme a las NIIF requiere el uscciértas estimaciones

contables criticas. También exige a la Adminis@maajue ejerza su juicio en el proceso de aplicad®las politicas contables de
la Sociedad. En la Nota 6 se revelan las areagmplezan un mayor grado de juicio o complejidadse éreas donde las hipétesis
y estimaciones son significativas para los estfidaacieros consolidados.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuaedespera realizar, vender o consumir en el trastsalel ciclo normal de la
operacion de la entidad, se mantenga fundamenttdroen fines de comercializacion o se espera egalientro del periodo de 12
meses posteriores a la fecha del periodo sobreakbe informa.

La informacion contenida en los presentes estadasdieros es responsabilidad de la Administrad®AES Gener S.A.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados, los siguientes pronunciamientos congalien sido emitidos por el

IASB, pero ain no son de aplicacion obligatoria,lpdanto, serén aplicados a las fechas desenéssabajo.

Normas Revisadas y Modificadas Fecha de aplicacion

obligatoria
Nuevas Normativas
NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciomgdicion 1de enero de 2013
NIIF 10: Estados Financieros Consolidados 1 de eder2013
NIIF 11: Negocios Conjuntos 1de enero de 2013
NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otred&lades 1 de enero de 2013
NIIF 13: Mediciones a Valor Razonable 1de enero de 2013
Modificaciones
NIC 1: Presentacion de los Estados Financieros jdlidede 2012
NIC 19: Beneficios a los empleados 1de enero de 2013
NIC 27: Estados Financieros Separados 1de enero de 2013
NIC 28: Inversiones en Entidades Asociadas 1 deoete2013

La Administracion de la Sociedad se encuentra evala los efectos iniciales de la aplicacion denlessas normativas.
La Administracion de la Sociedad estima que la eidopde las otras normas, enmiendas e interpretesiantes descritas, no

tendra un impacto significativo en los estadosrfaieros consolidados de AES Gener y subsidiariad pariodo de su aplicacion
inicial.

NOTA 3 — BASES DE CONSOLIDACION

Los Estados Financieros Consolidados comprendeestasios financieros de AES Gener S.A. (la “Matnz’5us subsidiarias al
31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de las subsidiarias sgrapados al y por los mismos periodos que la mapilicando consistentemente
las mismas politicas contables.
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(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre ladESeGener S.A. tiene poder para dirigir las pasidinancieras y operacionales
y sobre las cuales tiene una participaciéon supariarmitad de los derechos de voto. Las subsidia@ consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control a AES Gerfer $se excluyen de la consolidacion en la festhgue cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiariastiiea el método de adquisicion. El costo de asigion es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos ddanmaiio emitidos y de los pasivos incurridos o asiosien la fecha de

intercambio. Los activos y pasivos identificablégj@ridos y las contingencias identificables aswasieén una combinacion de
negocios se valoran inicialmente por su valor rabt;a la fecha de adquisicion, con independerglialdance de los intereses
no controladoras. El exceso del costo de adquis®ibre el valor razonable de la participacion &SA&ener S.A. en los activos
netos identificables adquiridos, se reconoce cotusvplia. Si el costo de adquisiciébn es menor dueler razonable de los

activos netos de la subsidiaria adquirida, la difera se reconoce directamente en el estado deadzsi

A continuacion se presenta el detalle de las sighid incluidas en la consolidacion:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
PAIS DE MONEDA 31 de diciembre
RUT. NOMBRE SOCIEDAD ORIGEN FUNCIONAL 31 de marzo 2012 2011
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
96.678.770.8 NORGENER S A. CHILE Uss 99,9999 0,0000 99,9999 99,9999
96.717.6206 SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO SA. CHILE 3 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANAS SA. CHILE Uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGY TRADE AND FINANCE CORPORATION ISLAGAIMAN Us$ 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIA S.C.A. ES.P. COLOMBIA ceL 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER ISLAS CAIMAN Uss 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76.803.700-0 INVERSIONES NUEVA VENTANAS S A. CHILE Uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
78.759.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA. CHILE uUss 0,0000 99,9900 99,9900 99,9900
Extranjera GENER ARGENTINA SA. ARGENTINA Uss 92,0000 0800 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES S A. ARGENTINA Us$ 33,0000 67,0000 100,0000 100,0000
Extranjera INTERANDES SA. ARGENTINA uUss 13,0000 87,0000 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA SA. CHILE Us$ 0,0000 99,9999 99,9999 99,9999
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAIMAN) ISLASAIMAN uUss 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76.004.976-K EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS S.A. CHILE uUss 0001 99,9999 100,0000 100,0000
76.008.306-2 EMPRESA ELECTRICA CAMPICHE SA. CHILE Us$ 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN S.A. ARGENTINA uUss 94,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR SA. COLOMBIA coLs 47,5000 50,6200 98,1200 98,1200
76.085.254-6 EMPRESA ELECTRICA COCHRANE S A. CHILE Us$ 0,1000 99,9000 100,0000 100,0000
76.170.761-2 ALTO MAIPO SPA. CHILE Uss 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000

Para los efectos de los presentes estados finasa@ensolidados se eliminan las transaccionescongrafiias, los saldos y las
ganancias no realizadas por transacciones entidades. Las pérdidas no realizadas también senelimia menos que la
transaccioén proporcione evidencia de una pérdidae@rioro del activo transferido.

(b) Transacciones con Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladoras represenfzotaion de utilidades o pérdidas y activos netosuwlesidiarias que no son
100% de la propiedad del Grupo. Las participacioresontroladoras son presentados separadamesteestado de resultados,
pero contenido en el patrimonio en el estado degibn financiera consolidado, separado del patrionde la matriz. AES Gener
S.A. aplica la politica de considerar las transates con inversionistas no controladores comodcai@nes con terceros externos
al Grupo. La enajenacion o compra de participasian® controladoras, que no resulte en un cambicodtrol, conlleva una
transaccion patrimonial sin reconocer gananciaspgialidas en el estado de resultados. Cualquieredi€ia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcidn del impertdibros de los activos netos de la subsidiariseesenoce como aporte o
distribucién patrimonial.
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NOTA 4 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES

4.1 Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que @dffer S.A. ejerce influencia significativa pero tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participatgdentre un 20% y un 50% de los derechos de kawinversiones en
coligadas o asociadas se contabilizan por el médedparticipacion e inicialmente se reconocen pocasto. La inversion de
AES Gener S.A. en asociadas incluye la plusvalémtificado en la adquisicion, neto de cualquierdjger por deterioro
acumulada.

La participacion del Grupo en las pérdidas o galman(neto de impuesto) posteriores a la adquisidérsus asociadas se
reconoce en resultados, y su participacion en losimientos patrimoniales posteriores a la adquisigjue no constituyen

resultados, se imputan a las correspondientesvessele patrimonio (y se reflejan segin corresperdal estado de otros
resultados integrales). En la medida que la ppe@ion del Grupo en las pérdidas de una asociadguek o superior a su

participacion en la misma, incluida cualquier afteenta a cobrar no asegurada, el Grupo no recqrévdédas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizsms en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones eht@rupo y sus asociadas se eliminan en funcidnpdecentaje de
participacion del Grupo en éstas. También se efimias pérdidas no realizadas, excepto si la tcaiBaproporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se traresfil@éuando es necesario para asegurar su unifatroatalas politicas adoptadas
por la Sociedad, se ajusta la informacion finasmcilr las asociadas.

4.2 Segmentos Operativos

La informacién por segmentos se presenta de maoaisistente con los informes internos proporciosaata Administracion

que toma las decisiones de AES Gener S.A., el esialesponsable de asignar los recursos y evaluandimiento de los

segmentos operativos. La Administracion identifioa segmentos operativos segun los mercados endtes participa, es decir,
el mercado SIC; los mercados SING y SADI en Chilergentina, respectivamente y Sistema Interconechakional (SIN) en

Colombia, para los que se toman las decisionestégitas.

Esta informacion financiera por segmentos operatdedetalla en Nota 7.
4.3 Transacciones en Moneda Extranjera

(@) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosatia una de las entidades de la Sociedad sewvaltlizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad offaaneda funcional). Los estados financieros caasdbs de AES Gener S.A.
se presentan en délares de los Estados Unidos deaN@rica, que es la moneda funcional y de prasiént de la Sociedad y
todas sus subsidiarias, con excepcion de su sahaidblombiana, Chivor, cuya moneda funcionall geso Colombiano.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en monedas distintas a la mdaedimnal se convierten a la moneda funcionalzgido los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. lrdglpé y ganancias en moneda extranjera que residtda liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debitante cierre de los activos y pasivos monetar@socthinados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultedospto si se difieren en patrimonio neto consodaberturas de flujos de
efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintaraolaeda funcional valorizadas a costo histéricoc@®vierten a la moneda
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funcional utilizando los tipos de cambio vigentela decha de cada transaccion inicial. Las pastido monetarias en moneda
distinta a la moneda funcional valorizadas a sarvazonable, se convierten a la moneda funciatile@dando los tipos de cambio
vigente a la fecha de determinacion del valor rabtm

(© Bases de Conversion

Los activos y pasivos en moneda distinta a la maffiedcional y aquellos denominados en unidade®uheriito, se presentan a
los siguientes tipos de cambios y valores de cigrdJS$1, respectivamente:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
2012 2011 2011
Pesos Chilenos ($) 487,44 519,20 479,46
Pesos Argentinos (Ar$) 4,379 4,304 4,054
Pesos Colombianos (Col$) 1.788,75 1.938,50 1.871,00
Euro 1,3331 1,2962 1,4192
Unidad de Fomento (UF) 0,02163 0,02329 0,0222

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetanimmiinada en pesos chilenos que esta indexadmftati@on. La tasa de
UF se establece a diario y con antelacion, solvada de la variacién del Indice de Precios al @oidor del mes anterior.

(d) Bases de Conversion de Subsidiarias con distintasovledas Funcionales

Los resultados y la situacion financieratddas las entidades del Grupo (ninguna de las $tielee la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funciodiéérente de la moneda de presentacion se coewmiertla moneda de
presentacion como sigue:

(i) Los activos y pasivos se convierten al tipo de daralla fecha de cierre.

(i) Los ajustes a la plusvalia y la distribucion detgiw pagado que surge en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieok entidad extranjera y se convierten a tipo de
cambio de cierre del periodo.

(i)  Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulsdosnvierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea uarirmpcion razonable del efecto acumulativo de
los tipos de cambio existentes en las fechas dmaaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten usando el tipo de cambio en la fechaglansacciones).

Todas las diferencias de cambio resultantes s@oeea como un componente separado del patrimotio e el rubro Reservas
de Conversion. En la medida que se vende la iidverssas diferencias de cambio se reconocen estado de resultados como
parte de la pérdida o ganancia en la venta.

4.4 Propiedades, Planta y Equipos

Los terrenos del Grupo AES Gener se reconocercasgta menos pérdidas por deterioro acumuladasspamelientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de treidmmantenidos para el uso en la generaciénriglécy otros itemes de

propiedades, planta y equipos, se reconocen a &o bastorico menos la depreciacién y pérdidas geierioro acumuladas
correspondientes.
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El costo de un activo incluye su precio de adqgidisicodos los costos directamente relacionadodaabicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para queapygerar de la forma prevista por la Administragida estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento, retiro o remocineigd o total del activo, asi como la rehabilifecidel lugar en que se
encuentra, que constituyan la obligacion para lengzgiia, al adquirir el elemento o como consecueteiatilizar el activo

durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoadéo inicial o se reconocen como un activo sep@radlo cuando cumplen con
los criterios de reconocimiento segin NIC 16 “Pedpides, plantas y equipos”, es probable que |cfibErs econdmicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayflniaal Grupo y el costo del elemento pueda detearse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja bterteente. Cualesquiera otras reparaciones y maoterscse cargan en el
resultado del periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros cdoeepos siguientes gastos capitalizados Unicameuatente el periodo de
construccion:

@) Gastos financieros relativos a la financiacién mdeque sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter espedificao genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se rabtieaplicando el costo promedio ponderado de
financiacion de largo plazo a la inversion promeatiumulada susceptible de activacion no financiada
especificamente.

(i) Gastos de personal relacionados en forma diread&ros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijorandinalizado el periodo de prueba cuando se em@redisponibles para su uso,
a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La depreciacion de los activos fijos se calculandeael método lineal, considerando el costo mehesler residual sobre sus
vidas Utiles econdmicas estimadas. Las vidassig#éimadas correspondientes a las principalesscties activos méas relevantes
se exponen en Nota 18.

El valor residual y la vida 0til de los activosreeisan periddicamente y ajustan si fuera necesaeidal forma de tener una vida
til restante acorde con las expectativas de usosdctivos.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se reduce deafimmediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento deigés por deterioro (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actieo $g¢ calculan comparando los ingresos obtenidoesetealor en libros y se
incluyen en el estado de resultados como “Otraargaas (pérdidas) netas”.

Las bajas de activo fijo corresponden al valorlibruto menos la depreciacién acumulada al monusitoegistro.
45 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidiun sobre el valor razonable de la participaaitel Grupo en los activos
netos identificables de la subsidiaria / asociattpumida en la fecha de adquisicion. La plusvaiagionada con adquisiciones de
subsidiarias se incluye en activos intangiblesplusvalia se somete a pruebas por deterioro de &alemlmente y se valora por
su costo menos pérdidas acumuladas por deteriasoganancias y pérdidas por la venta de una entidagen el importe en
libros de la plusvalia relacionada con la entidaicvda.
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La plusvalia se asigna a las unidades generaderafedtivo (UGE) con el propésito de probar si texieterioro de las UGEs.
Cuando el importe recuperable de la UGE es inferisa valor libro, se debe reconocer una pérdidalgi@rioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia, nousglen revertir en periodos futuros.

4.6 Activos Intangibles

€)] Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqudrid@ capitalizan sobre la base de los costos ersgtha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programeacépo. Estos costos se amortizan durante sus vitlies estimadas, usando el
método lineal. (Ver Nota 17)

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informaticos se reconocen ggasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionadoslagmoduccion de programas informéticos Unicoseatificables controlados

por el Grupo, y que es probable que vayan a gebersficios econdmicos superiores a los costosntkiraas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costoscdise incluyen los gastos del personal que desardol programas

informéticos. Los costos de desarrollo de progeaimirmaticos reconocidos como activos, se anartdurante sus vidas Utiles
estimadas.

(b) Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a cagtoit. El periodo de explotacion de dichos devsaip tiene limite por lo
que son considerados activos con una vida utilfimde, y en consecuencia no estaran sujetos ataewion. Sin embargo, la
determinacion de vida atil como indefinida es abjee revision en cada periodo para evaluar si @ssideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebastdeale de valor anualmente. La excepcion a lenaode vida util indefinida
aplica soélo para aquellos casos en donde existepntrato subyacente que limita la vida Gtil dsdavidumbre (ver Nota 17)

(c) Derechos de Agua

Los derechos de agua se presentan a costo histiliperiodo de explotacion de dichos derechoseme tlimite por lo que son
considerados activos con una vida util indefinideery consecuencia no estaran afectos a amortiza8idnembargo, la
determinacion de la vida util como indefinida egetibde revision en cada periodo para evaluarastessideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteieade de valor anualmente.

4.7 Deterioro de Valor de los Activos no Financie®

Los activos sujetos a amortizacion y depreciac@rs@mneten a pruebas de pérdidas por deterioro egquye algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impamtébros puede no ser recuperable. Si existigr@andicio de deterioro del

valor del activo, el importe recuperable se estimaara el activo individualmente considerado. Sfuera posible estimar el

importe recuperable del activo individual o el agtiiene una vida Gtil indefinida, la entidad deterara el nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por segar(las unidades generadoras de efectivo) y saaest importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo al que pertenk@etvo. Las unidades generadoras de efectivo exprivalentes a los

segmentos operativos.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesamporte en libros del activo o unidad generadie efectivo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable esafanentre valor razonable de un activo menos dstos para la venta y el
valor en uso. La estimacion del valor en uso s lem las proyecciones de flujos de efectivo yafgado a su valor presente
usando una tasa antes de impuestos que reflgadhgaciones actuales del mercado y los riesgaseas con el activo o unidad
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generadora de efectivo. La mejor determinacionvaébr justo menos costos de venta incluye los psede transacciones
realizadas. Si las transacciones no pueden sdifidaedias en el mercado, se usara un modelo decidio.

Los activos no financieros, distintos de la plugyajue hubieran sufrido una pérdida por detersersometen a revisiones a cada
fecha de cierre por si se hubieran producido egeqte justifiquen reversiones de la pérdida. h@nsdn de una pérdida por
deterioro no excedera al importe en libros que fpodaberse obtenido, neto de amortizaciéon y degiéei, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor plicho activo en periodos anteriores.

La prueba de deterioro de plusvalia y activos gitslas con vidas Utiles indefinidas se realizalatlé octubre de cada afio.

4.8 Activos Financieros
Clasificacion y Presentacion

AES Gener clasifica sus activos financieros ersigsientes categorias: a valor razonable con can@rigesultados, préstamos y
cuentas a cobrar, activos financieros mantenidsgfs vencimiento y activos disponibles para tdavd_a clasificacion depende

del propdsito con el que se adquirieron los actifancieros. La Administracién determina la clasi€ion de sus activos

financieros en el momento de reconocimiento inicial

(@ Activos Financieros a Valor Razonable con Cambiosn Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aafiegde activos financieros a valor razonable cambios en resultado cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigeadusreconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultado. Un
activo financiero se clasifica en esta categorigesidquiere principalmente con el propdsito deleee en el corto plazo. Las
ganancias y pérdidas de activos mantenidos paciege reconocen en resultados. Los derivadiokiéa se clasifican como
adquiridos para su negociacion a menos que seanddes como coberturas.

(b) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdieeos no-derivados con pagos fijos o determisaflee no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrienégsepto aquellos con vencimientos superiores a dfemdesde la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrierltes préstamos y cuentas por cobrar se incluyetDendores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el estado de situariandiera.

(© Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimient
Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison activos financieros no derivados con péigiso determinables y
vencimiento fijo, que la Administracion del Gruperte la intencién positiva y la capacidad de mastdasta su vencimiento. Si

el Grupo vendiese un importe que no fuese insicanitie de los activos financieros mantenidos hasteeiscimiento, la categoria
completa se reclasificaria a categoria de actimam€ieros disponible para la venta.

(d) Activos Financieros Disponibles para la Venta
Los activos financieros disponibles para la veotaactivos no derivados que se designan en esigaté o no se clasifican en

ninguna de las otras categorias. Se incluyen émaato corrientes a menos que la Administraci@igmda enajenar la inversion
en los 12 meses siguientes a la fecha de cierre.
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Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Inicial Enajenacion
Valorizacion Inicial.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fieeog se reconocen en la fecha de negociaciéneas th fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el actias. inversiones se reconocen inicialmente por krvazonable méas los
costos de la transaccion para todos los activasifiieros no clasificados a valor razonable con @asrén resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en r@adod se reconocen inicialmente por su valor razengblos costos de la
transaccion se llevan a resultados.

Valorizacion Posterior

Los activos financieros disponibles para la vents activos financieros a valor razonable con damien resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razondhds. préstamos y cuentas a cobrar y los activesméileros mantenidos hasta su
vencimiento se contabilizan por su costo amortizbéelacuerdo con el método de tasa de interés\efecti

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambidsvaioerazonable de la categoria de activos fif@ns a valor razonable con

cambios en resultados se incluyen en el estadesidtados dentro de “Otras ganancias / (pérdidatsshen el periodo en que
surgen. Los ingresos por dividendos derivados tieaacfinancieros a valor razonable con cambiogesnltados se reconocen en
el estado de resultados dentro de “Otras ganahgig@sdidas) netas” cuando se establece el dedsd®rupo a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulosleleda denominados en monedas extranjeras y ctaaf como disponibles
para la venta se analizan separando las diferesarggdas en el costo amortizado del titulo y otrasbios en el importe en
libros del titulo. Las diferencias de conversiontiiglos monetarios se reconocen en el estado sldtados; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconocerl é@tras reservas”. Las variaciones en el vaimonable de los titulos
monetarios y no monetarios clasificados como digpes para la venta se reconocen en Otras reservas.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesaga venta se enajenan o sufren una pérdida periat®, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en @sEsvas se reversan y se incluyen en el estadssdiéados.

Los intereses de instrumentos disponibles pararnsavcalculados utilizando el método de tasa @eéatefectiva se reconocen en
el estado de resultados en la linea de “Ingresmndieros”. Los dividendos de instrumentos dispesilpara la venta se
reconocen en el estado de resultados como “Otrengias / (pérdidas) netas” cuando se estableteretho del Grupo a recibir
el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatptse basan en precios de compra corrientes. r8emlado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos quecatizan), el Grupo establece el valor razonableleamglo las siguientes técnicas
de valoracion:

0] el uso de transacciones libres recientes entrepdates interesadas y debidamente informadas,
referidas a otros instrumentos sustancialmentdegua

(ii) el andlisis de flujos de efectivo descontados,

(iii) los modelos de fijacion de precios de opcionesemad un uso méaximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los supuestos especile la entidad.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdterechos a recibir flujos de efectivo de ragisiones han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustamerdé todos los riesgos y beneficios derivadosudiisaridad.
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Deterioro

El Grupo evalla en la fecha de cada cierre si exsidencia objetiva de que un activo financierorogrupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por ideterEn el caso de instrumentos clasificados cdisponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdigas deterioro se considerard si ha tenido lugadestenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los instrumeptr debajo de su costo. Si existe cualquier ecidede este tipo para los
activos financieros disponibles para la venta daljpla acumulada determinada como la diferencie ehtcosto de adquisicion y
el valor razonable corriente, menos cualquier pérgior deterioro del valor en ese activo financjmeviamente reconocida en
las pérdidas o ganancias se elimina de Otras @sgrse reconoce en el estado de resultados. tdisiggpor deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por institaméde patrimonio no se revierten a través datlesie resultados.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealinte por su valor razonable y posteriormentespoctosto amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectwmsrla provision por pérdidas por deterioro derval

Se establece una provision de incobrables de auentaerciales a cobrar cuando existe evidencidivdjde que el Grupo no

serd capaz de cobrar todos los importes que seeledan de acuerdo con los términos originales sledantas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativwor parte del deudor, la probabilidad de qudeeldor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora engagos se consideran indicadores de que la cuentobrar se ha deteriorado. El
importe de la provisién es la diferencia entrengbarte en libros del activo y el valor actual de flwjos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efeEfivmporte en libros del activo se reduce a needjue se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estadoedeltados dentro de “Costo de ventas”. Cuandoculeata a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de pi@vipara las cuentas a cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados dedmmjanterioridad se reconoce como abono en “Clest@nta”.

4.9 Pasivos Financieros

AES Gener clasifica sus pasivos financieros ersigsentes categorias: a valor razonable con candiaesultados, acreedores
comerciales, préstamos que devengan interesesvadies designados como instrumentos de cobertigesvas (ver Nota 4.10).
La Administracion determina la clasificacion de pasivos financieros en el momento de reconocimigritial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuanadbligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdpasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestagjo términos sustancialmente diferentes, otdéosiinos de un pasivo
existente son sustancialmente modificados, tatdatebio o modificacién es tratada como baja coetdel pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difereeaidos respectivos montos en libros es reconocidd estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmedit valor justo y en el caso de préstamos, indu@stos directamente
atribuibles a la transaccion. La medicién postedierlos pasivos financieros depende de su clasificaal como se explica a
continuacion.

(@ Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambies Resultados
Los pasivos financieros son clasificados a la cafagle pasivos financieros a valor razonable @nbios en resultados cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigeadsis reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidospgaxiar se reconocen en resultados. Esta cadgohilye los instrumentos
derivados no designados para la contabilidad dertata.
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(b) Acreedores Comerciales

Los saldos por pagar a proveedores son valoradsisrijzmente en su costo amortizado utilizando éfodo de tasa de interés
efectiva. Los acreedores comerciales con veeaitmide acuerdo con los términos comerciales gememée aceptados, no se
descuentan.

(© Préstamos que Devengan Intereses

Los préstamos se valorizan por su costo amortinadndo el método de tasa de interés efectiva.db @mortizado es calculado
tomando en cuenta cualquier prima o descuento @égdaisicion e incluye costos de transaccionesqoearte integral de la tasa
de interés efectiva.

4.10 Instrumentos Financieros Derivados y Actividads de Cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivadosstabmo contratos swaps de tasa de interés, sweap®mkda y forwards de
moneda para cubrir sus riesgos asociados con #icicites en las tasas de interés y tipo de camb®derivados se reconocen
inicialmente al valor razonable en la fecha en spiba efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a
su valor razonable. EI método para reconocer ldigetro ganancia resultante del cambio en el vaponable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento deriob vy, si es asi, de la naturaleza de la pagtigeesta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

(@) coberturas del valor razonable;
(b) coberturas de flujo de caja;

El Grupo documenta al inicio de la transacciorelaaién existente entre los instrumentos de cotzextlas partidas cubiertas, asi
como sus objetivos para la gestion del riesgoesteategia para llevar a cabo diversas operacibmesbertura. El Grupo también
documenta su evaluacion, tanto al inicio como sabi@base continua, de si los derivados que seautién las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensacambios en el valor razonable o en los flujoeféetivo de las partidas

cubiertas.

(@) Cobertura del Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossquiesignan y califican como coberturas del vapomable se registran en el
estado de resultados, junto con cualquier cambiel efalor razonable del activo o pasivo cubierte gea atribuible al riesgo
cubierto.

El Grupo no ha utilizado coberturas de valor rabtman los periodos presentados.
(b) Cobertura de Flujos de Caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondbléos derivados que se designan y califican cooberturas de flujos de
efectivo se reconocen en Otras Reservas. La péodgimancia relativa a la parte no efectiva sen@o® inmediatamente en el
estado de resultados dentro de “Costo financiero”.

Los importes acumulados en Otras reservas se li@vastado de resultados en los periodos en gpartiala cubierta afecta al
resultado. En el caso de las coberturas de tasastetés, esto significa que los importes recoraxidn el patrimonio se
reclasifican a resultados en “Costos financierosieglida que se devengan los intereses de las dasaciadas. En el caso de las
coberturas de tasa de interés y moneda (crossncyrsvap), los importes reconocidos en Otras rasese reclasifican a
resultados en “Costos financieros” a medida quesengan los intereses y a “Diferencias de camirieducto de la valorizacion
de las deudas a tipos de cambio de cierre.
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Cuando un instrumento de cobertura vence o se werdando no cumple los requisitos exigidos pardatnlidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada en el @ssvas hasta ese momento permanece en el patriynea reconoce cuando
la transaccién prevista es reconocida finalmentel estado de resultados. Cuando se espera qaasatcion prevista no se vaya
a producir, la ganancia o pérdida acumulada eratinponio neto se lleva inmediatamente al estadoedaltados dentro de
“Costo financiero”.

(© Derivados que no son Registrados como Contabilidate Cobertura

Determinados derivados no se registran bajo la hdadhde contabilidad de cobertura y se reconooemocvalor razonable con
cambios en resultados. Los cambios en el valornedle de cualquier instrumento derivado registrddoesta manera se
reconocen inmediatamente en el estado de resul@eloso de “Costo financiero”.

(d) Derivados Implicitos

La Compafiia evalla la existencia de derivados aibpdi en contratos de instrumentos financieros yfinancieros para
determinar si sus caracteristicas y riesgos estiiechamente relacionados con el contrato princg@mnpre que el conjunto no
esté clasificado como un activo o un pasivo a vedaonable con cambios en resultados. En casmdsstar estrechamente
relacionados, son registrados separadamente clizaatp las variaciones de valor razonable en r@dos.

4.11 Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entrecgsto o valor neto realizable. El costo se detexrpor el método precio
medio ponderado (PMP). El valor neto realizablelggecio de venta estimado en el curso nhormahelgbcio, menos los costos
variables de venta aplicables.

4.12  Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeredctivo en caja, los depdsitos a plazo en entalddecrédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimient@iogl de tres meses 0 menos y los sobregiros baec&n el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancariodasifican como recursos ajenos en “Otros pasivanfiieros corrientes”.

Efectivo restringido esta incluido en el estadgodsicion financiera en “Efectivo y equivalentesefdctivo” excepto cuando la
naturaleza de la restriccion es tal que deja déiquado o facilmente convertible a efectivo. Erteesaso el efectivo restringido
con restricciones menores a 12 meses sera recorgtitDtros activos financieros corrientes” y sob?emeses seré registrado en
“Otros activos financieros no corrientes”. La iaacion de efectivo y equivalente de efectivodifiere de lo considerado en el
estado de flujo de efectivo.

4.13  Capital Emitido

El capital social esta representado por acciordiganias de una sola clase, sin valor nominal yatn por accion.

Los costos incrementales directamente atribuiblleseanision de nuevas acciones u opciones se paesen el patrimonio neto
como una deduccién, neta de impuestos, de los fooldienidos a través de una emisién de nuevasascio
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414 Impuestos
Impuestos a las Ganancias

La Compafiia y sus subsidiarias determinan su inip@ads. renta corriente sobre la base de la répiadk imponible determinada

de acuerdo con las disposiciones legales vigenteada periodo. Las tasas de impuestos y leyeslés utilizadas en el célculo
del impuesto a las ganancias corresponden a as|peitdicadas a la fecha de presentacion de losi&stinancieros en los paises
donde opera y genera ingresos imponibles el Grupo.

El resultado por impuesto a las ganancias del gperse determina como la suma del impuesto corrigéata Compafiia y sus
respectivas subsidiarias, y resulta de la aplicad®# gravamen sobre la base imponible del periadmyal considera los ingresos
imponibles y gastos deducibles tributariamente, lan&ariacién de activos y pasivos por impuesterdib y créditos tributarios.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferende®porarias y otros eventos que crean diferengitre éa base contable y
tributaria de activos y pasivos se registran demmucon las normas establecidas en la NIC 12 “&sfmua las Ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables devacty pasivos y sus bases tributarias generan gosible excepcion de

inversiones en subsidiarias, asociadas y particpas en negocios conjuntos segun lo indicado rdétate) los saldos de
activos y pasivos por impuestos diferidos, queadeutan utilizando las tasas impositivas que seraspstén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por imjgudgferido es reconocido por todas las diferent@sporarias tributables

relacionadas con inversiones en subsidiarias, @da&j 0 con participaciones en negocios conjuai@epto cuando se cumplen
ambas condiciones siguientes:

(a) la matriz, inversionista o participante de un négamnjunto pueda controlar la oportunidad del
reverso de la diferencia temporaria y

(b) es probable que la diferencia temporaria no sertaven el futuro previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido mafak las diferencias temporarias deducibles queig@an de inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negacinjuntos, sélo en la medida que sea probakte qu

(c) las diferencias temporarias se reviertan en undyitevisible; y
(d) se disponga de renta liquida imponible contra & puedan utilizarse las diferencias temporarias.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegbos diferidos que no provengan de combinacioeegdocios, se registran en
resultado o en patrimonio, en funcion de dondesgamregistrado las ganancias o pérdidas que Enhayginado.

Los activos por impuestos diferidos y créditosuténios se reconocen Unicamente cuando se congidarable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes parapemur las deducciones por diferencias temporariaacgr efectiva la utilizacion
de créditos tributarios.

Las sociedades del Grupo que presentan pérdidagatrias reconocen un activo por impuesto difeddando el uso de las
mencionadas pérdidas es probable, para lo cuarsgdera la generacion de ganancias tributariasesity la fecha de expiracion
de las pérdidas tributarias. Tanto en Chile com@@&ombia las pérdidas tributarias no tienen pldeexpiracion, en tanto que en
Argentina expiran al quinto afio.

Las subsidiarias argentinas determinan el impuadi ganancia minima presunta aplicando la tasantégdel 1% sobre los
activos computables al cierre de cada periodo.iEgteesto es complementario del impuesto a lasrgéams La obligacion fiscal
en cada periodo corresponde al monto mayor al cemgh impuesto a la ganancia minima presunta ¢ampuesto a las
ganancias. Sin embargo, si el impuesto a la gamanfiima presunta excede en un periodo fiscal plié@sto a las ganancias,
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dicho exceso podra computarse como pago a cuertaaliguier excedente del impuesto a las ganancla® €l impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse&uiera de los diez periodos siguientes.

4.15 Beneficios a los Empleados
(@) Beneficios a los Empleados — Corto Plazo

La Compaifiia registra los beneficios de corto plazempleados, tales como sueldo, vacaciones, bormisoy, sobre base
devengada y contempla aquellos beneficios emaneaio® obligacion de los convenios colectivos dedjatromo practica
habitual de la Compafiia.

(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Deflns

La Compariia ha reconocido el total de los pasielazionados a los planes de pensiones voluntasi@sgmpleados retirados (los
empleados activos no son acreedores de este beragfimomento de su retiro) y otros beneficios pesto, tal como esta
estipulado en los acuerdos colectivos existentemmgresas chilenas del Grupo. Los beneficios dsige incluyen el pago de
una pension complementaria adicional a la preyisteel sistema de seguridad social chileno, el esglagado de por vida a los
empleados retirados. Adicionalmente, estos bewsfigicluyen servicios de salud y subsidios de etétad. Asimismo, la
subsidiaria colombiana Chivor posee un plan deipeas limitado a cierto grupo del personal y cdesisn una pension
complementaria para aquellas personas no cubjetdas disposiciones de la Ley N°100 de 1993.

Las obligaciones por planes de beneficios post-emphbn sido registradas al valor de la obligaciénbeneficio proyectado
determinado aplicando célculo actuarial y utilizaetlmétodo del costo de la unidad de crédito mtaygkm(Projected Unit Credit
Method).Los supuestos actuariales considerados en elledimiuyen la probabilidad de tales pagos o beiwdibasada en la
mortalidad (en el caso de empleados retirados)rgdeados, futuros costos y niveles de beneficitzsg de descuento. En Chile
la tasa de descuento es basada en referenciadahrento de los bonos soberanos en Unidad de FentmitBanco Central de
Chile y el promedio de inflacién proyectada a laptEzo, mientras que en Colombia la tasa se detaren base al rendimiento
de los bonos soberanos a largo plazo emitidos Ip@obkierno Colombiano. El uso de las tasas de beobsranos se realiza
considerando que en ambos paises no existen mersafidentemente activos de bonos corporativoalidecalidad crediticia.
En el caso de aquellos ex empleados en Chile, ggigdlo tienen derecho a beneficios médicos y dioksile electricidad, los
beneficios son reconocidos en base a una estima@da proporcién de los beneficios ganados adhafael balance. Las
obligaciones por beneficios médicos y subsidioseldetricidad han sido determinadas considerand®rdencia en costos
meédicos futuros y en electricidad fija para el bentregado a los empleados retirados y activosudesgel retiro.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconce@nda el método corredor. Las pérdidas o ganaraasriales netas

acumuladas de cada plan que superan el 10% delaclal de la obligacion por beneficios definidgesreconocen en resultados.
Las pérdidas o ganancias actuariales inferiorek0% del valor actual de la obligacién por beneficitefinidos, se cargan o
abonan en Otras reservas donde se amortiza delgrgeiodo remanente de trabajo esperado del edwplea

(© Compensaciones Basadas en Acciones

AES Corporation, accionista mayoritario de AES GeB\., otorga a ciertos empleados de sus subisisi@aompensaciones
basadas en acciones, el cual consiste de una cacrdrinde opciones y acciones restringidas. Losolles sobre estos planes
generalmente se devengan en plazos de tres afios.

El valor razonable de los servicios de los empleadoibidos a cambio de la concesion de la op@deconoce como un gasto y
un correspondiente incremento o aporte en el pamionneto de la Compafiia. El costo es medidofadaa de otorgamiento
basado en el valor razonable de los instrumentogatiémonio o pasivos emitidos y es reconocido ca@asto en base a un
meétodo lineal sobre el periodo de devengo, netmdesstimacion por opciones no ejercitadas (vea R4).
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Actualmente, la Compafiia utiliza el modelo de Bl8ckoles para estimar el valor razonable de lasoopes de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de esirvpactada con el personal en virtud de los caosesuscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion ta@lbre la base del método de costo proyectadoetfioio, considerando para
estos efectos una tasa de descuento basada ewlietiento de los bonos soberanos en Unidad de Rondeh Banco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a laptazo.

Los supuestos actuariales considerados en el cataluyen la probabilidad de tales pagos de beiwsfbasada en la mortalidad
(en el caso de empleados retirados) y en rota@@ntbleados, futuros costos y niveles de benefictasa de descuento. La tasa
de descuento esti determinada en la misma formaayaelos beneficios post-empleo, como esta ddtalen Nota 4.15 (b)
Beneficios post-empleo: planes de beneficios didisi

4,16  Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiergsiauracion de sitios y retiro de activos, costosedtructuracion vy litigios se
reconocen cuando:

(a) el Grupo tiene una obligacion presente, ya sed tegaplicita, como resultado de sucesos pasados;
(b) es probable que vaya a ser necesaria una sali@guisos para liquidar la obligacion, y
(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de eqpbot futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera que sean necesaaidisjygdar la obligacion
usando una tasa de descuento que refleje las eimiea del mercado actual, del valor temporal deérd y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en favigion con motivo del paso del tiempo se reconom®o un gasto por
intereses.

4.17 Reconocimiento de Ingresos

El Grupo reconoce los ingresos cuando:

(a) el importe de los mismos se puede valorar conliiitzui;
(b) es probable que los beneficios econdémicos futuagarv a fluir hacia el Grupo, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para cadadanlas actividades del Grupo, tal como se

describe a continuacion.

No se considera que sea posible valorar el impoetdos ingresos con fiabilidad hasta que no se reanelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Grugsalsus estimaciones en resultados histéricogntmien cuenta el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y los términos cetos de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonalddas contraprestaciones recibidas o a recibitgpeenta de bienes y servicios

en el curso ordinario de las actividades del Grups.ingresos ordinarios se presentan netos delésip sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos y despuésrdiaatias las ventas dentro del Grupo.
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(@) Ingresos por Venta de Productos y Servicios

Los ingresos por ventas de energia y potenciarstatiiizan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los precios
establecidos en los respectivos contratos o arksqs prevalecientes en el mercado eléctrico derdo con las regulaciones
vigentes. Estos incluyen ingresos de energia gng@ suministrada y no facturada, hasta la feehaietre, valorados a los
precios definidos en los contratos o en las regui@s respectivas para cada periodo. Estos vaeresntabilizan en el rubro
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobratb®activos corrientes.

Adicionalmente, la Compafiia reconoce ingresos potas de existencias, tales como carb6n al mongentmansferencia de los
riesgos y beneficios relacionados a sus clientdsimismo, reconoce ingresos por servicios de irggen asesorias y otros en la
medida que se preste el servicio aplicando el nédetigrado de avance.

(b) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en foraendada usando el método de tasa de interés efectiv

(c) Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho del accionista a recibir gbpgosterior a la aprobacion
en la junta de accionistas de la empresa quelligtiiel dividendo.

(d) Ingresos Diferidos

La Compaifiia tiene formando parte de sus pasivegrtas y no corrientes, cobros por servicios pagah forma anticipada,
generados por el uso de instalaciones y contraasithinistro de energia y potencia. El efecto snlt&do de estos pagos, esta
siendo reconocido dentro de los ingresos ordinaimante el plazo de vigencia de los respectivogratos.

4,18 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es, o contiemestendamiento se basa en el fondo econémicacdeldo, si el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o acegpecifico o el acuerdo implica un derecho de dmoactivo. Los
arrendamientos financieros en los que se transfisustancialmente todos los riesgos y beneficites mropiedad se clasifican
como financieros. Ejemplos de indicadores de usidgdinancieros son los siguientes:

. el arrendamiento transfiere la propiedad del actaloarrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento;

. el arrendatario tiene la opcién de comprar el activun precio que se espera sea suficientemente
inferior al valor razonable, en el momento en guepcion sea ejercitable, de modo que, al iniclo de
arrendamiento, se prevea con razonable certezelgogcion sera ejercida;

. el plazo del arrendamiento cubre la mayor partéadeda econdmica del activo (esta circunstancia
opera incluso en caso de que la propiedad no vagatsaansferida al final de la operacion);

. al inicio del arrendamiento, el valor actual de @gos minimos por el arrendamiento es al menos
equivalente a la practica totalidad del valor radse del activo objeto de la operacion; y

. los activos arrendados son de una naturaleza faeciafzada que solo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos madifiones importantes.
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Los contratos que no cumplen con los indicadorasdeasing financiero se clasifican como operativo

(@) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Financieio

El Grupo arrienda determinadas propiedades, plantaguipos. Cuando el Grupo retiene sustancialmeutes los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los actarosndados, los acuerdos se clasifican como aneiedtos financieros. Los
activos sujetos a arrendamientos financieros seéatiapn al inicio del arrendamiento al menor ergtevalor razonable de la
propiedad arrendada y el valor presente de losspafj@mos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpa®lo y las cargas financieras para conseguirtasede interés constante
sobre el saldo pendiente de la obligacion. Lasespondientes obligaciones por arrendamiento, migtasargas financieras, se
incluyen en otras cuentas a pagar no corrienteldthento de interés del costo financiero se cangel estado de resultados
durante el periodo de arrendamiento de forma quebtmga una tasa periddica constante de intel¥s b saldo restante del
pasivo para cada periodo. Los itemes de propiedate®a y equipo adquiridos en régimen de arrenetam financiero se
deprecian durante el menor periodo entre sus vuiilas o la duracion de los contratos respectivos.

(b) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefuénsados de la titularidad
se clasifican como arrendamientos operativos. lagog en concepto de arrendamiento operativo (mietazialquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estadesi#tados sobre una base lineal durante el pededorendamiento.

(c) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Financiero

Cuando los activos son arrendados bajo arrendaoriiesinciero, se presenta en una cuenta finanp@raobrar a valor igual al
de la inversion neta en el arrendamiento. El vééola inversion neta es el monto descontado udartdsa implicita de los pagos
minimos del arrendamiento y el valor residual nagézado del activo.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen dueapteriodo del arrendamiento de acuerdo con eapéde la inversion neta,
que refleja un tipo de rendimiento periddico contga

(d) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Operativo

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@sréadamiento operativo se incluyen dentro deiPdagles, plantas y equipos
en el estado de situacion financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operasiwaeconocen en el estado de resultados de foread tlurante el plazo del
arrendamiento.

4,19 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistasad®ociedad se reconoce como un pasivo y su comdgmte disminucién en el
patrimonio neto en las cuentas anuales consolid#elaSrupo en el periodo en que los dividendosagwobados por la Junta de
Accionistas de la Sociedad.

La Compafiia provisiona al cierre de cada ejercitiB0% del resultado del mismo menos dividendogiblisdos en forma
provisoria de acuerdo a la Ley N°18.046 como divitteminimo, dado que dicha ley obliga distribuaittnal menos el 30% del
resultado financiero del ejercicio, a menos quéuata de Accionistas disponga por unanimidad dexdagnes emitidas con
derecho a voto lo contrario.
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420 Gastos de Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccién del naadimente se imputan a resultados cuando se imcures inversiones en
obras de infraestructura destinadas a cumplir regientos medioambientales son activadas siguidasglccriterios contables
generales para Propiedades, plantas y equiposuéeda a lo establecido en las NIIF.

NOTA 5 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta orieataglguardar la estabilidad y sustentabilidad dep&Gener en relacién a todos
aquellos componentes de incertidumbre financidevaates, tanto en circunstancias normales comepekanales. La gestién
de riesgo de la Compaiiia esta alineada con larities generales definidas por su accionista otator AES Corporation.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a siiiaes en las cuales se esta expuesto a condiaienesertidumbre financiera,
clasificando los mismos segun las fuentes de iidcgnbre y los mecanismos de transmision asociasspor ello que la
Administracion ha evaluado como estratégico, geaticcon responsabilidad y efectividad, todos agsetiomponentes de
incertidumbre financiera identificados y evaluadelevantes a las operaciones, tanto bajo condisionemales como también
excepcionales.

Entre los aspectos de relevancia se encuentran:

* Proveer de transparencia, estableciendo toleran@asesgo y determinando guias que permitan detsarr
estrategias que mitiguen una exposicion signifreadil riesgo relevante.

*  Proveer una disciplina y proceso formal para evalos riesgos y ejecutar aspectos comerciales dstrus
negocios.

La estructura de gestion del riesgo financiero aemge la identificacion, determinacion, andlisisarttificacion, medicion y
control de estos eventos. Es responsabilidad dedfainistracion, y en particular de la Gerencia deaRzas y la Gerencia
Comercial, la evaluacién y gestion constante @sigo financiero.
5.2 Factores de Riesgo
(@) Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el vaimmable de los flujos de efectivo futuros varigidiea un cambio en los precios
de mercado. Entre los riesgos de precio de memadonsideran tres tipos: Riesgo de tipo dbea Riesgo de tasa de interés
y Riesgo de precio de combustible.

0] Riesgo de Tipo de Cambio
Con excepcion de las operaciones en Colombia, leedw funcional de la Compafiia es el dolar estadense, dado que los

ingresos, costos e inversiones en equipos sonimaineente determinados en base del délar estadensed Asimismo, en Chile
la Compaifiia esta autorizada para declarar y pagaimgpuestos en doélares estadounidenses. El risgipo de cambio esta
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asociado a ingresos, costos, inversiones y deudandeada en moneda distinta al dolar estadouniddos® principales
conceptos determinados en pesos chilenos correspanths cuentas por cobrar por venta de eleadcgydcréditos impositivos
mayoritariamente relacionados con créditos de IVAl. 31 de marzo de 2012, Gener mantenia variosrams de cobertura
(forwards) con bancos con el propdsito de dismielifesgo de tipo de cambio asociado con las getidaenergia, ya que si bien
la mayoria de los contratos de suministro de eaatgila empresa tienen tarifas denominadas enedflsu pago se realiza en
pesos chilenos utilizando un tipo de cambio fijo po periodo de tiempo. Al cierre de marzo de 2@Linpacto de una variacién
de 10% en la tasa de cambio del peso chileno aprece al dolar estadounidense podria generar packm de aproximadamente
MUS$17.160 en los resultados de Gener. Al 31 deonde 2012, aproximadamente 86,7% de los ingrasiisanios y el 92,5%
de los costos de la Compafila estdn denominadosékmesl estadounidenses, mientras que al 31 de ndez@011
aproximadamente el 86,8% de los ingresos ordinayicd 92,8% de los costos de venta estan denomsnadoddlares
estadounidenses.

En relacion a las subsidiarias extranjeras de lagadiia, cabe sefialar que la moneda funcional d®Cés el peso colombiano
dado que la mayor parte de los ingresos, partitidate las ventas por contrato, y los costos opmrales de la subsidiaria estan
principalmente ligados al peso colombiano. Al 3Int&zo de 2012, las ventas en pesos colombianosseegaron 9,3% de los
ingresos consolidados mientras que al cierre deande 2011 representaron 11,3%. Adicionalmentedidisendos de Chivor
estan determinados en pesos colombianos, aunqgu#izen mecanismos de cobertura financiera pgaa ffbs montos en doélares
estadounidenses. Por otra parte, los precios spekt mercado argentino se fijan en pesos argentifidagreso por estas ventas
represento 4,0% de los ingresos consolidadosaeale marzo de 2012, en tanto que al 31 de ma 201 representd 2,0%.

A nivel consolidado, las inversiones en plantasvasey equipos de mantencion son principalmenteddgaen ddlares
estadounidenses. Las inversiones de corto plazoiadss al manejo de caja son efectuadas mayonitanigz en doélares
estadounidenses. Al 31 de marzo de 2012, 77,4%s@sVersiones y saldos en cuenta corriente esdontinadas en ddlares
estadounidenses, 10,2% en pesos chilenos, 8,8%ses polombianos y 3,6% en pesos argentinos. saldss en caja en pesos
argentinos estan sujetos a las restricciones caiatbiavolatilidad del tipo de cambio propios detreado argentino. Al cierre de
marzo de 2011, 85.8% estaban denominados en déktemtounidenses, 8,9% en pesos chilenos y 5,3%s&s colombianos.

Respecto de préstamos bancarios y obligacioneoreosbdenominados en moneda distinta al délar estédiense, Gener ha
tomado coberturas en forma de swaps de monedalyainar el riesgo de tipo de cambio. Para losdsodenominados en UF
emitidos en 2007 por aproximadamente MUS$219.5Zhe6Gcontratd un swap de tipo de cambio con la migigencia de la
deuda. Al cierre de marzo 2012, el 98,0% de la dalelGener y sus subsidiarias estd denominadalamesi@stadounidenses,
incluyendo los bonos mencionados previamente. gaieste tabla muestra la composicion de la deudarpmmeda en base al
capital adeudado, al 31 de marzo de 2012 y 3ldilendbdre de 2011:

31ldemarzo 31 de diciembre

2012 2011
Moneda % %
US$ 98,0 98,1
UF 2,0 19
Col$ 0,0 0,0

(i) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de qual@l razonable o flujos futuros de efectivo dstimmentos financieros fluctden
debido a cambios en las tasas de interés de merchdoexposicion de la Compaiiia al riesgo de carebitasas de interés de
mercado se relaciona principalmente con obligasidin@ancieras a largo plazo con tasas de intengables.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de inteaédeniendo un portafolio equilibrado de deudasa fija y variable. Para

mitigar el riesgo de tasa de interés con obligasoa largo plazo, Gener ha tomado coberturas emafde swaps de tasa de
interés. Actualmente, existen swaps de tasa deéspara una parte importante de la deuda asagildasubsidiarias Eléctrica
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Ventanas y Eléctrica Angamos. La siguiente tablastra la composicion de la deuda por tipo de t34 de marzo de 2012 y 31
de diciembre de 2011:

31 de marzo 31 de diciembre

2011 2011
Tasa % %
Tasa Fija 90,1 90,1
Tasa Variable 9,9 9,9

(iii) Riesgo de Precio de Combustible

El Grupo se ve afectado por la volatilidad de oedombustibles. Los combustibles utilizadoslpdompaiiia, principalmente
carbdn, diesel y gas natural licuado (GNL), scorfimodities”con precios internacionales fijados por factoresnéecado ajenos
a la Compafia. En el caso de diesel y GNL, sepcamsobre la base del precio internacional debfeet, a través de acuerdos
bilaterales con proveedores locales. El riesgordeigp de combustible esta asociado a las fluctnasien estos precios.

El precio de combustibles es un factor clave pedegpacho de las centrales y los precios spat mtChile como en Colombia.
La variacion del precio de los combustibles tatesa el carbon, diesel y gas natural pueden hacerva composicion de costos
de la Compaifiia a través de las variaciones ens& ooarginal. Dado que Gener es una empresa comenea de generacion
principalmente térmica, el costo de combustibleasgnta una parte importante de los costos de.venta

Actualmente, la mayoria de los contratos de veatargrgia eléctrica de Gener incluyen mecanismasdé&acion que ajustan el
precio en base a aumentos o disminuciones en @bpate carbdn, segun los indices y calendariogud#eaparticulares de cada
contrato. Adicionalmente, la Compafiia ha estrudutana estrategia de compra de carbén, manteniemadparte a precio fijo y

otra a precio variable, de manera de alinear sst®sale generacion con los ingresos asociadostasveée energia contratada.

Actualmente, las compras de diesel y GNL no tiemea cobertura asociada. Dado que en la actualadaddrgia contratada de
Gener se encuentra equilibrada con su generacidergé, se espera que las unidades de respaldotijgzan diesel o GNL
operen s6lo en condiciones de estrechez tales conwiciones hidroldgicas secas en el caso del \&i@jiendo su energia en el
mercado spot. Bajo estas condiciones, y considergud la central de respaldo Nueva Renca de ladsaitis Sociedad Eléctrica
Santiago S.A. (“ESSA") utilizé6 GNL para su genegéacidurante este periodo, se estima que un alza08elen los costos del
combustible diesel durante el periodo finalizado3al de marzo de 2012, habria significado una varamnegativa de
aproximadamente MUS$2.043 en el margen bruto @»tapafiia, mientras que una disminucion del 10%i&ahgnificado una
variacion positiva de aproximadamente igual maghitGabe sefialar que Nueva Renca puede utilizanafieamente diesel o
GNL y adquiere volimenes definidos de suministrdaiNL bajo contratos de corto plazo cuando su presionas competitivo
que el diesel.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito tiene relacion con la calidadditicia de las contrapartes con que Gener yssibsidiarias establecen
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fund@ineente en los deudores por venta y en los acfimancieros, incluyendo
depdsitos con bancos y otras instituciones finaasig otros instrumentos financieros.

Con respecto a los deudores por venta, los clietge&ener en Chile son principalmente compafiidshdigloras y clientes
industriales de elevada solvencia y sobre 90% lds elienta con clasificaciones de riesgo localigternacional de grado de
inversién. Las ventas del Grupo Gener en el merspodt se realizan obligatoriamente a los distimtegrantes deficitarios del
CDEC segun el despacho econdémico realizado poeasiéad. Cabe sefialar que un generador miembi®l@due declarado en
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quiebra durante el mes de septiembre de 2011, gimdle las pérdidas financieras causadas por ladigones hidrologicas

secas registradas en el sistema. Gener y ESSAnfaese en este proceso de quiebra escritos deceeidn de crédito por los
montos adeudados a cada Comparfiia por un total de$BHy MUS$2.680, respectivamente, més el intega convencional,

cifras que han sido provisionados al cierre de mdez 2012 (ver Nota 34.4 b.4). En Colombia, Chinaaliza evaluaciones de
riesgo de sus contrapartes basado en una evalu@editicia interna, que en ciertos casos poddliingarantias. Durante el afio
2010, también en condiciones de sequia, ChivorGspfoblemas de cobranza con un comercializad@néegia y eventualmente
registré una pérdida de MUS$1.300 asociado al monpago. En este caso, el comercializador fuailsado de la Bolsa y

Chivor present6 acciones para intentar recupenaogto adeudado.

En cuanto a las inversiones financieras que re&@iener y sus subsidiarias, tales como fondos mutudspoésitos a plazos,
incluyendo derivados, se ejecutan con entidadesndieras locales y extranjeras con clasificacionridego nacional y/o
internacional mayor o igual a “A” en escala de 8tad & Poors y Fitch y “A2” en escala Moody’s. Asmo, los derivados
ejecutados para la deuda financiera, se efectianeotidades internacionales de primer nivel. [Erispoliticas de caja,
inversiones y tesoreria, las cuales guian el mateefiaja de la Compafiia y minimizan el riesgo éditw.

La exposicion maxima a la fecha de reporte eslet vantable para cada clase de activos financierascionados en la Nota 10
Instrumentos Financieros. La Compafiia no mantianengias por dichos activos financieros.

(c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con lassidades de fondos para hacer frente a las obligeside pago. El objetivo de la
Compafiia es mantener un equilibrio entre la coitatlde fondos y flexibilidad financiera a través ftljos operacionales
normales, préstamos bancarios, bonos publicos;sioves de corto plazo, lineas de crédito comprida®l no comprometidas.

Al 31 de marzo de 2012, Gener contaba con un saidimndos disponibles liquidos de MUS$572.898, iqokiye efectivo y
equivalentes al efectivo de MUS$465.577 y depésitptazo y fondos mutuos de liquidez inmediata @ards estadounidenses
por un total de MUS$107.321, registrados en otetig@s financieros corrientes. En tanto, al cieteediciembre de 2011, el saldo
en fondos disponibles liquidos fue de MUS$537. 1i@uyendo efectivo y equivalentes al efectivo d&$4$409.157 y depdsitos
a plazo y fondos mutuos de liquidez inmediata deS#1P8.621. Cabe sefialar que el saldo de efecteiyalentes al efectivo
incluye efectivo, depositos a plazo con vencimieptiginal inferior a tres meses, valores negocmbl®ndos mutuos
correspondientes a inversiones en dolares estattmsgs de bajo riesgo y con disponibilidad inmeagd@grechos con pactos con
retroventa y derechos fiduciarios.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2012, Gener euent lineas de crédito comprometidas y no utiiggubr aproximadamente
MUS$277.370 ademas de lineas de crédito no compidamey no utilizadas por aproximadamente MUS$3%.2

En relacion al pago de deuda, Gener no tiene veéewios importantes durante los proximos dos afiabeGefalar que el
vencimiento del afio 2014 se redujo significativareeshesde MUS$628.344 al 30 de junio de 2011 a MUS$87 al 31 de
diciembre de 2011 mediante el proceso de refinameigo concluido en el mes de agosto de 2011. fgEsteso, como parte del
activo manejo de pasivos de la Compafiia, fue eddotpara extender el vencimiento de parte impatdetia deuda corporativa.
El proceso incluy6 la aceptacion de ofertas de ptam rescate voluntario de aproximadamente 63%aleb estadounidense de
MUS$400.000 con vigencia 2014, el rescate voluotde aproximadamente 48% del bono chileno Serie ®dS$196,000 con
vigencia 2019 y la emisién de un nuevo bono estaidense por un total de MUS$401.682 con vigencial2@ una tasa de
interés de 5,25%. El gréfico y tabla a continuaciuestra el calendario de vencimientos, basadel eapital adeudado, en
millones de délares estadounidenses:
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Tabla de amortizacion de deuda
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Tabla de vencimientos
al 31 de marzo de 2012
Vencimiento (en millones de US$)
Tasa de interés
promedio 2012 2013 2014 2015 2016+

Tasa Fija
(UF con swap a US$) 5,50% - - - 47,0 -
(UF con swap a US$) 7,34% - - - - 172,5
(US$) 7,50% - - 1471 - -
(US9) 5,25% - - - - 401,7
(US9) 8,00% - - - - 102,2
(UF) 7,50% 0,9 1,0 1,1 1,2 429
(US$) 9,75% - - 170,0 - -
(US9) 6,95% 6,0 6,0 3,0 - -
Tasa Variable
(US$) Libor + Spread 21,1 22,5 255 259 281,7
(US$) Libor + Spread 21,0 36,6 33,0 39,1 707,5
(Col$) DTF + Spread - - - - -
Total 49,0 66,1 379,6 113,2 1.708,4

5.3  Medicion del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efdativy eficacia de las estrategias de riesgo, tamtéorma prospectiva y
retrospectiva.

Para dicho andlisis se emplean y documentan diverstodologias de mercado sobre cuantificacionietga, tales como
métodos de andlisis de regresion, toleranciasedgoiy maximas exposiciones, de forma de ajustaedaategias de riesgo y
mitigacion y evaluar sus impactos.
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NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS GNTABLES

La Administracion necesariamente efectla juici@stymaciones que tienen un efecto significativaedds cifras presentadas en
los estados financieros. Cambios en estimaciongspaestos podrian tener un impacto mayor en lesl@stfinancieros. A
continuacion se detallan las estimaciones y juicifiicos usados por la Administracion:

. Las hipétesis empleadas en el calculo actuarialadeobligaciones post empleo con los empleados,
incluyendo tasa de descuento. (Ver Nota 23)

. La vida util y valores residuales de las propiedagéantas y equipos e intangibles.(Ver Nota 18)y 1

. Los supuestos utilizados para el célculo del vedaonable de los instrumentos financieros, incldgen
riesgo de crédito. (Ver Nota 10)

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de losymssde monto incierto o contingentes. (Ver Nota 22

. Los desembolsos futuros por obligaciones de desfaaniento y retiro de activos, incluyendo tasa de
descuento. (Ver Nota 22)

. Determinacion de existencia de arrendamientos dieass u operativos en funcién de la transferedeia
riesgos y beneficios de los activos arrendados. Réea 18)

. La asignacion de intangibles y plusvalia a UnidadiesGeneradoras de Efectivo (UGE) y la del valor

recuperable en la determinacion de pérdidas perided. (Ver Nota 17)

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacién disponible erfdeha de emision de los
presentes estados financieros consolidados, ebl@pagie nueva informacion o nuevos acontecimieqgtas tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la paa proximos periodos, lo que se haria de forrapearctiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspatel estados financieros consolidados futuroscderdo con la NIC 8
“Politicas contables, cambios en estimaciones btegay errores”

NOTA 7 — SEGMENTOS OPERATIVOS

7.1 Definicion de Segmentos.

La Compainiia define y gestiona sus actividades ecidn a ciertos segmentos de negocios que relradidades particulares e
individuales desde el punto de vista econdmicajleggrio, comercial u operativo.

Un segmento es un componente del Grupo:
. que esté involucrado en actividades de negociatedeual genera ingresos e incurre en costos;

. cuyos resultados operativos son regularmente nreados por la Administraciéon, con el fin de tomar
decisiones, asignar recursos y evaluar el desemgefio

. sobre el cual cierta informacion financiera esspdnible.

La Administracion monitorea separadamente los tadak operativos de sus segmentos de negociosap@raa de decisiones
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relacionadas con alocacién de recursos y evaluat@dtesempefio. El desempefio del segmento es évdlaaado en ciertos
indicadores operativos, tales como margen brutier@hcia entre ingresos ordinarios y costos deagnt EBITDA Ajustado

(este ultimo se define como el margen bruto anéegadtos de depreciacion, deduciendo los gastasim@istracion y otros
gastos varios de operacion y finalmente adicionatiddos ingresos de explotacion que no formanepdel margen bruto).
Resultados financieros e impuestos a la renta satizados y administrados en forma consolidadaoy,l@ tanto, no estan
alocados a los segmentos operativos.

Los resultados y saldos de activos en segmentasden de acuerdo a las mismas politicas contalpiésadas a los estados
financieros. Se eliminan las transacciones y raedok no realizados entre segmentos.

Los pasivos financieros de AES Gener estan cepaiddis y controlados a nivel corporativo y no ses@méan por segmentos
reportables.

7.2 Clientes por Segmentos

La Compariia segmenta sus actividades de negocifimeidn a los mercados interconectados de energias cuales opera,
los cuales son:

. Sistema Interconectado Central (“SIC”).
. Sistema Interconectado Norte Grande (“SING” y “SABSistema Argentino de Interconexion).
. Sistema Interconectado Nacional (“SIN”), referemias operaciones en Colombia.

Los segmentos mencionados se refieren a areasafieagr

En todos los segmentos, la principal actividadad€dmpafiia consiste en generacion de energiaiedéctr
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7.3 Activos por Segmentos

Los activos por segmento se detallan en el sigeienadro:

31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
ACTIVOS Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Himinaciones
POR SEGMENTOS SIc SING SIN Interco Total Sic SING SIN Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (1) 356.851 183.407 90.832 (166.717) 464.373 368.795 179.580 82.747 (216.290) 414.832
Propiedades, Planta y Equipo, Neto (2) 1.881.469 1.850.150 713.740 (1.850) 4.443.509 1.856.693 1.859.235 661.391 (1.850) 4.375.469
Inversiéon en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 276.877 - - - 276.877 273.375 - - - 273.375

(1) Los Deudores comerciales y Otras cuentas gmaconeto, incluyen la porcion corriente y no morte y ademas el rubro "Cuentas por cobrar aahesirelacionadas, corriente”.

(2) Ver Nota 18 Propiedades, plantas y equipos.

7.4 Ingresos y Costos por Segmentos
Los Ingresos y costos por Segmentos se detallehstguiente cuadro:

Por los periodos terminados al

31 de marzo 2012 31 de marzo 2011
RFORMACON DERESULTADOS Mt e TR T M Mae R TR
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos Ordinarios, Total 386.458 167.205 97.104 (53.790) 596.977 362.450 141,541 95.264 (18.639) 580.616
() Costo de Ventas 316.146 125.357 41.920 (53.790) 429,633 289.497 67.305 42112 (18.639) 380.275
Margen bruto 70.312 41.848 55.184 - 167.344 72.953 74.236 53.152 - 200.341
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 121.800 38.803 50.036 (86.292) 124.347 60.171 65.414 33.562 (25.735) 133.412
Ganancia (pérdida) 116.202 29.977 32.871 (86.292) 92.758 48.331 61.760 19.167 (25.735) 103.523
EBITDA AJUSTADO 66.786 62.328 56.180 - 185.294 69.295 85.038 40.862 - 195.195
Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 2566 - - - 2.566 7.671 - - - 7.671
Inversiones de Capital 58.088 7.603 2.094 - 67.785 20.284 53.125 406 - 73.815
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(e ‘AES Gener

31 de marzo 31 de marzo
2012 2011

Célculo de EBITDA Ajustado MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias 596.977 580.616

Costo de ventas (429.633) (380.275)

Margen Bruto 167.344 200.341

Depreciacién y amortizacion 52.771 41.790

EBITDA Operacional 220.115 242.131

Prov. Desmantelamiento (ARO) 711 467

Otros Ingresos de la Operacion 326 1.377

Otros gastos por funcién (1.353) (3.179)

Gastos Administracion y ventas (34.505) (45.601)

TOTAL EBITDA Ajustado 185.294 195.195

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Clases de Efectiw y Fquivalentes al Efectivo MUS$ NES

Efectivo en caja a7 41
Saldos en bancos 166.305 134.727
Depdsitos a corto plazo 268.272 212.144
Otro efectivo y equivalentes al efectivo 30.953 62.245
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 465.577 409.157

Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazaiinfa tres meses desde su fecha de adquisiciéevgndan intereses de

mercado para este tipo de inversiones de cort@plaz

El concepto de “Otros efectivo y equivalentes atgfo” incluyen los fondos mutuos correspondierstésversiones en délares
estadounidenses de bajo riesgo y que permitenrdisfidad inmediata sin restricciones, registradoglor razonable a la fecha
de cierre de los estados financieros y pactos copromiso de retrocompra, los cuales correspondevessiones de corto plazo

en bancos y corredoras de bolsa, respaldadas #noniestos financieros emitidos por el Banco CentielChile y bancos

privados de calidad crediticia de primer nivel.

Los saldos de Efectivo y equivalentes al efecthauidos en el estado de situacién financiera, ifierdn del presentado en el

Estado de Flujos de Efectivo.
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La composicion del rubro por tipos de monedas al€fnarzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, sigu@kente:

31 de marzo 31 de diciembre

2012 2011

Efectivo y Equivalentes al Efectivo por moneda MUS$ MS$
$ 58.674 81.326
Ar$ 20.398 3.428
Col$ 50.521 11.995
Uss$ 335.984 312.408
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 465.577 409.157

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20iduido en Efectivo y equivalente de efectivo sentieme saldos en cuentas

bancarias que cuentan con restricciones, sin embasgan utilizados por parte de la Compafia peetos operacionales y
capital de trabajo, segun el siguiente detalle:

Saldos
31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Compafiia Clase de efectivo MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Angamos S.A.  Otro efectivo cotriczsones 53.786 68.465
Empresa Eléctrica Ventanas S.A.  Otro efectivo catriceiones 19.062 9.754
Total 72.848 78.219

El monto relacionado con Empresa Eléctrica Anga8és esta restringido por requerimiento del cootdd financiamiento con

varias instituciones bancarias, lideradas por RBgalk of Scotland (anteriormente ABN Amro) y BNBriBas (incluyendo la
porcién asumida por Fortis).

Los depésitos de reserva obligatorios relacionactos actividades operacionales de Empresa ElécWf@#anas S.A. son

requeridos por el contrato de financiamiento camaganstituciones bancarias, lideradas por BNRFbRar(anteriormente Fortis) y
Credit Agricole (anteriormente Calyon Bank).

36



(e ‘AES Gener

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 201detalle de los otros activos financieros esg@liginte:

Corriente No corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011

Otros activos financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Depositos a plazo (1) 107.321 128.621 - -
Derivado implicito con cambio en resultado (2) 681 475 - -
Contratos Forward (2) 665 717 - -
Activos de cobertura (2) 1.308 7.014 4.740 1.330
Inversion en Gasoducto Gasandes S.A. (3) - - 7.927 7.927
Inversién en Gasoducto Gasandes (Argentina) (3) - - 2.200 2.200
Cuentas por cobrar a Gasoducto Gasandes S.A. - 2.215 - -
Inversién CDEC SIC Ltda. - - 137 137
Inversién CDEC SING Ltda. - - 557 557
Inversiones restringidas - - 522 491
Otros activos financieros 1.912 1.354 - -
Total 111.887 140.396 16.083 12.642

(1) Las inversiones en depdsitos a plazo fueron atasiéis en este rubro, dado que tienen un vencimeayor a tres meses y
menor a doce meses. Sus valores se aproximan sakwes razonables, dada la naturaleza de cortzo ppara sus
vencimientos.

Las inversiones en depésito a plazos incluyen sioees de Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P., las cualesescuentran
restringidas, dado que garantizan la deuda en Bgnegposee la compafiia. Al 31 de marzo de 2012 de3diciembre de
2011, los saldos de estas inversiones ascienddoS$HBI297 y MUS$8.294, respectivamente.

(2) Los derivados implicitos, contratos forward y asside cobertura se encuentran registrados a sujuato (mayor detalle
ver Nota 10.4 Instrumentos Derivados).

(3) Las inversiones en Gasoducto Gasandes S.A. (Anggnyi Gasoducto Gasandes S.A., corresponden a 4ndi3la

participacion accionaria que AES Gener S.A. tieneaembas sociedades (mayor detalle ver Nota 10.4trlimentos
financieros por categoria’ota 28 “Otras Ganancias (Pérdidas)).
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Instrumentos Financieros por Categoria
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La clasificacion de activos financieros a las catéagp descritas en la Nota 4.8 se detalla a coadidn:

Activos a valor

Hectivoy .
R Préstamos y razonable con
equivalente X . . .
al efectivo cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de marzo 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 465.577 - - - - 465.577
Otros activos financieros corrientes - - 1.346 1.308 109.233 111.887
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 310.793 - - - 310.793
Otros activos financieros no corrientes - 522 - 4.740 10.821 16.083
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 21.624 - - - 21.624
Total 465.577 332.939 1.346 6.048 120.054 925.964
} Activos a valor
Efectivoy .
R Préstamos y razonable con
equivalente X . . .
al efectivo cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de diciembre 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 409.157 - - - - 409.157
Otros activos financieros corrientes - - 1.192 7.014 132.190 140.396
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 271.973 - - - 271.973
Otros activos financieros no corrientes - 491 - 1.330 10.821 12.642
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 13.885 - - - 13.885
Total 409.157 286.349 1.192 8.344 143.011 848.053

El valor razonable de los activos financieros tal@so Efectivo y equivalentes al efectivo y porct@mriente de las Cuentas por
cobrar a entidades relacionadas se aproximan avaleses razonables, debido a la naturaleza de quemo para sus
vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros activos firmns corrientes y no corrientes clasificados cattivos financieros a valor
razonable con cambio en resultado y derivados tertoa (que incluyen derivados implicitos, dera@dle cobertura y no
designados como de cobertura) se presentan amuaabnable en el Estado de Situacion FinandsraNota 10.2 Valoracion de
Instrumentos Derivados, se explica la metodologiizada para el calculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros clasificados comovastifinancieros disponibles para la venta, regissaen los rubros Otros
activos financieros corrientes y no corrientesyesponden a fondos de inversion, los cuales sstragia valor razonable (valor
cuota de los fondos) y depdésitos a plazo, que dadeaturaleza de corto plazo para sus vencimiestssyalores contables se
aproximan al valor razonable. Adicionalmente, sesentan las inversiones en el CDEC y Gasoducton@esalas cuales se
presentan a valor costo debido a que no se poB®Eenacion suficiente para determinar su valor decado (ver Nota 9 "Otros

activos financieros").

El valor contable de los deudores comerciales ptasepor cobrar porcidn corriente se aproxima avaleses razonables, debido
a la naturaleza de corto plazo para sus vencingento
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La clasificacion de pasivos financieros a las ocatieg descritas en la Nota 4.8 se detalla a comtidn:

Pasivos
financieros a
valor razo_nable Derivados de Otros pasivos
con cambios en . Total
cobertura financieros
resultado
31 de marzo 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes - 32.047 69.655 101.702
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 298.275 298.275
Otros pasivos financieros no corrientes - 66.932 2.226.471 2.293.403
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 17.381 17.381
Total - 98.979 2.611.782 2.710.761
Pasivos
financieros a
valor razqn able Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) ) Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros corrientes - 30.032 64.622 94.654
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 331.348 331.348
Otros pasivos financieros no corrientes - 94.686 2.203.410 2.298.096
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 236 - 9.526 9.762
Total 236 124.718 2.608.906 2.733.860

El valor razonable de la porcién corriente de lasntas por pagar a entidades relacionadas y aceseclimerciales se aproxima
a sus valores razonables, debido a la naturalezartteplazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en Otros Pasivos Eiedrs corrientes y no corrientes, clasificados @dtasivos Financieros a
Valor Razonable con cambios en resultado (derivambodesignados como de cobertura y derivados iitgdjcy derivados de
cobertura se presentan a su valor razonable ersteti& de Situacion Financiera. En Nota 10.2 Vaiorade Instrumentos
Derivados se explica la metodologia utilizada hcélculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros registrados en Otasv®s Financieros corrientes y no corrientes, @ueesponden a Préstamos
que Devengan Intereses, presentan diferencias ntralor libro y valor razonable debido principahte a las fluctuaciones de
tipo de cambio (d6lar estadounidense y unidad defto), y tasas de interés de mercado. La metoidodtegcalculo corresponde
al valor presente de los flujos futuros de la dedelscontados utilizando una curva de rendimierdoa Bfectos del célculo del
valor presente, se utilizan supuestos tales comedwde la deuda, calificacion crediticia del imsiento, calificacion crediticia
de la Compafiia o del Grupo. El siguiente cuadrsgmta el valor libro y valor razonable de los @régis que devengan intereses:

31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses 2.296.126  2.499.325 2.268.032 2.467.185
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10.2  Valoracién de Instrumentos Derivados

La Compafiia utiliza el sistema de Reval Hedge Ra phcélculo del valor razonable de los swap de te interés y tipo de
cambio. Para el célculo de los derivados implidéacsompafiia ha desarrollado modelos internos lbeacon

Los principales supuestos utilizados en los mod#togaloracion de instrumentos derivados son psiesites:

a) Supuestos de mercado como precios spot y otrae@aynes de precios, riesgo de crédito (propio y
contraparte) y tasas.

b) Tasas de descuento como tasa libres de riesg@dspoberanos y de contraparte (basados en patéiles
riesgo e informacion disponible en el mercado).

c) Adicionalmente, se incorporan al modelo variabkgies como: volatilidades, correlaciones, formulas d
regresion y spread de mercado utilizando inforrmaad@servable del mercado y a través de técnicas
cominmente utilizadas por los participantes decatw.

Metodologia de Valoracion de Instrumentos Derivados
(a) Coberturas de Tasa de Interés

El modelo de valoraciéon de swap de tasa de infm@gecta las tasas de interés forwards basadassas $pots para cada fecha
intermedia y final de liquidacién del instrumengduego descuenta los flujos utilizando la tasa@MBcero cupdn. Los supuestos
utilizados en el modelo consideran: precios y tatservables en el mercado; tasas libres de riesggo pais y/o contraparte;
riesgo crediticio propio, entre otros.

(b) Coberturas de Tipo de Cambio

El modelo de valoraciéon de swap de tipo de cambiasp descuenta los flujos de caja del instrumetit@aando una tasa de
interés representativa, y luego convierte talgedla dolares estadounidenses a tipo de cambiolsposupuestos considerados
en el modelo son transacciones historicas, precitasas observables en el mercado, tasas libregestgo, riesgo pais y/o
contraparte y riesgo crediticio propio.

(© Diferencia de Cambios - Forward

Se utilizan los precios forward de mercado obséevgbluego se descuentan los flujos de acuerdo aatasa de interés
representativa para calcular el valor razonablesiérward de tipo de cambio.

(d) Derivados Implicitos
La Compafiia utiliza dos sistemas para calculaalervazonable de los derivados implicitos:

1) El modelo de valorizacion de derivado implidi® ESSA suma promedios ponderados de los flujos
futuros esperados, usando datos internos del &egesdtion, indicadores del mercado y luego
descuenta los flujos utilizando una tasa repretieatalLos supuestos utilizados en el modelo
consideran: precios de energia y combustibles wvhiskers y no observables, tasas libre de riesgo,
riesgo de pais y/o contraparte; riesgo crediticopip, entre otros.

2) El modelo de valorizacion de derivado impliaitel Gener proyecta precios futuros de combustible
basados en tasas spots para cada fecha intermdihal yde liquidacion del instrumento, luego
descuenta los flujos utilizando la tasa LIBOR ceupdn. Los supuestos utilizados en el modelo
consideran: precios y tasas observables en el dwrdasa libres de riesgo; riesgo pais y/o
contraparte; riesgo crediticio propio
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Los instrumentos financieros reconocidos a valpomable en el estado de posicion financiera, sgfickn segun las siguientes

jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo @atévos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigaglie se incluyen en el nivel 1 y que son obstgsgtara
activos y pasivos, ya sea directamente (es dexitpgrecio) o indirectamente (es decir, derivadarderecio);

y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que #m émsados en informacion observable de mercado.

En el siguiente cuadro se presenta la jerarquéiiMos y pasivos financieros reconocidos a vaaonable:

31 de marzo 2012
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados
Derivados Implicitos
Forward de Moneda
Derivados de cobertura
Cross Currency Swap
Forward de Moneda
Disponibles para la venta
Fondos Mutuos
Total Activos

Pasivos

Derivados de cobertura
Cross Currency Swap
Swap de Tasa de Interés
Forward de Moneda
Total Pasivos

Precios
Cotizado en un
Mercado Activo Otros
Para Activos Supuestos Supuestos
Idénticos Observables No Observables Total
Nota (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

1.346

10.4 (c) 681

10.4 (2) 665
6.048

10.4 (a.2) 4.740

10.4 (e.3) 1.308
522

522 -
522 7.394 7.916

98.979

104 (a.2) 5.002

104 (a.1) 89.947

10.4 (&.3) 4.030
- 98.979 98.979
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Precios
Cotizado enun
Mercado Activo Otros
Para Activos Supuestos Supuestos
ldénticos Observables No Observables Total
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
31 de diciembre 2011 Nota MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 1.192
Derivados Implicitos 10.4 () - 475 -
Forward de Moneda 10.4 (9) - 717 -
Derivados de cobertura 8.344
Cross Currency Swap 10.4 (a.2) - - 1.330
Swap de Tasa de Interés 10.41a.1) - 7.014 -
Disponibles para la venta 13.000
Fondos Mutuos 13.000 - -
Total Activos 13.000 8.206 1.330 22.535
Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 236
Derivado Implicito 10.4 (c) - - 236
Derivados de cobertura 124.718
Cross Currency Swap 10.4 (a.2) - - 19.161
Swap de Tasa de Interés 10.41a.1) - 105.557 -
Total Pasivos - 105.557 19.397 124.954

La siguiente informacion representa una conciliacié los activos y pasivos valorizados a valormabte en base recurrente
usando varios supuestos significativos que no serghn en el mercado (nivel 3) durante los peritgfmsinando el 31 de marzo
de 2012 y 31 de diciembre de 2011 (por tipo devdeo):

Derivado Derivado Derivado

Cross Currency Implicito Implicito Implicito

Swap AES Gener Termoandes ESSA AES Gener Total
31 de marzo 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Balance al 01 enero 2012 (17.831) - (236) - (18.067)
Ganancias (Pérdidas) - Otras Reservas 17.062 - - - 17.062
Ganancias (Pérdidas) - Resultados 585 - 236 - 821
Liquidaciones (80) - - - (80)
Reclasificacion a Nivel 2 264 - - - 264
Balance al 31 marzo 2012 - - - - -

Derivado Derivado Derivado

Cross Currency Implicito Implicito Implicito

Swap AES Gener Termoandes ESSA AES Gener Total
31 de diciembre 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Balance al 01 enero 2011 4513 158 (5.072) 354 47
Ganancias (Pérdidas) - Otras Reservas (32.559) - - - (32.559)
Ganancias (Pérdidas) - Resultados 8.168 39 4.836 121 13.164
Liquidaciones 2.047 (197) - - 1.850
Reclasificacién a Nivel 2 - - - (475) (475)
Balance al 31 diciembre 2011 (17.831) - (236) - (18.067)
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Durante el periodo finalizado al 31 de marzo de228d se registraron movimientos entre el Nivel Niyel 2 de los activos y
pasivos financieros medidos a valor razonable.ridaimovimiento que se produjo durante el periadwresponde al Cross
Currency Swap de Gener desde el Nivel 3 hacia wINi. En marzo 2011 se consider6 cambiar el rdeejerarquia de este
instrumento derivado debido a que se contaba ceriqer de mercado publicados y por ende signifiaatiente observables para
la medicion de su valor justo.

10.3 Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compafiia esté expuesta al riesgo crediticiasrastividades comerciales como también por siddades financieras.

Calidad Crediticia de Contrapartes de Gener y Subsiiarias Chilenas

La compafiia evalla la calidad crediticia de sudrapartes (clientes), que incluyen principalmerdmpafiias distribuidoras y
clientes industriales, que para el caso de Geree s 90% de ellas cuenta con clasificacion degadocal y/o internacional de
grado de inversién. La clasificacion de riesgadeterminada por agencias de calificacion espeaiddis, que determinan la
solvencia de una compafiia en base a una calificagié va desde “AAA” (mayor calificacion) hasta “Bhenor calificacion),
obteniendo el “grado de inversion” a partir dedéficacion BBB.

En cuanto a los activos financieros y derivadas if@ersiones que realizan Gener y sus subsidiaasjecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasifica@érriesgo nacional y/o internacional mayor o iguah” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody’s. Asimismo, los idados ejecutados para la deuda financiera, seatefecon entidades

internacionales de primer nivel. Existen politicks caja, inversiones y tesoreria, las cuales geliananejo de caja de la
Compafiia y minimizan el riesgo de crédito.

Calidad crediticia de contrapartes de subsidiariagxtranjeras

La subsidiaria colombiana AES Chivor & Cia. S.CRAS.P. concentra para sus contrapartes financ{beasos) en pesos
colombianos una clasificacion crediticia AAA, calesiada como la clasificacion con la mas alta cdlitaditicia de acuerdo a la
clasificadora de riesgo Duff & Phelps de Colomliit@specto a la clasificacion crediticia de contregsafinancieras en délares
estadounidenses, ésta se tiene como limite inféfiqStandard & Poors) o Al (Moody'’s), lo que se cdasi como un riesgo
crediticio bajo.

Respecto al riesgo de crédito correspondiente apasaciones comerciales de Chivor, éste es liatdgnte muy limitado, dada
la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

La Administracion considera que la subsidiaria Atgex Termoandes S.A. no presenta mayores riesgdgicios debido a que
concentra mayoritariamente sus operaciones corfesoimn AES Gener, CAMMESA (Compafiia Administragloreclientes
denominados “Grandes Usuarios del Mercado Eléctiidayorista” (GU), cuyos contratos operan bajo danmativa de Energia
Plus.

10.4  Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de Gener y subsidiaresesponden fundamentalmente a operaciones cafdastdn la intencion de
cubrir la volatilidad de tasas de interés y tipadmbio producto de financiamientos para el debame proyectos eléctricos.

La Compaiiia, siguiendo su politica de gestion eggas, realiza contrataciones de derivados de tiesagerés (swap tasa de
interés) y tipos de cambio (cross currency swap)eldin de reducir la variabilidad anticipada ds flujos de caja futuros del
subyacente cubierto (deudas).

La cartera de instrumentos derivados al 31 de nde2012 y 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:
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(a) Instrumentos de Contabilidad de Cobertura de Flujode Caja
(a.l) Swaps de tasa de interés

Estos contratos swap cubren parcialmente los ogdihdicados asociados a las subsidiarias Emptéstrica Angamos S.A. y Empresa Eléctrica Vent&és Los valores razonables
de estos instrumentos son incluidos en la sigutadie:

31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
Activo Pasiwo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco e Tasas de
. Clasificacion A
Derivados Contraparte Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés Varios Cobertura de Flujo d& Caj 2,80% - 5,77%
- - 24.428 65.519 - - 24.521 81.036
Total - - 24.428 65.519 - - 24.521 81.036

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.

En junio de 2007, Empresa Eléctrica Ventanas Srfdéf cuatro contratos de swap de tasa de interédasobancos Standard Chartered, Scotiabank, Cheplitole (anteriormente
Calyon) y BNP Paribas (anteriormente Fortis), afiés por MUS$315.000, para fijar tasas de inteséighle a una tasa fija durante el periodo de oettn y el periodo de operacion
de su planta.

Estos contratos swap cubren parcialmente el crédaomado por los Bancos BNP Paribas (anteriormEptés), para la Central Nueva Ventanas que fidadiu construccion en diciembre
2009.

Empresa Eléctrica Angamos S.A.
En diciembre de 2008, Empresa Eléctrica Angamasdfisiete contratos de swap de tasa de interésosobahcos SMBC, Royal Bank of Scotland (anteriotexd&BN Amro), BNP

Paribas (anteriormente Fortis), Credit Agricolet¢éaiormente Calyon) HSBC e ING a un plazo aproxindd 17 afios por MUS$690.000, para fijar tasastéeds variable a una tasa fija
durante el periodo de construccion y el periodopzacion de su planta.
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(a.2) Cross Currency Swaps — Swaps de Moneda

31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cross Currency Swap Credit Suisse - Cobertura de Flujo de Caja
Deutsche Bank - 4.740 3.589 1.413 - 1.330 5511 13.650
Total - 4.740 3.589 1.413 - 1.330 5511 13.650

En diciembre de 2007, AES Gener firmé dos contra®swap de moneda con Credit Suisse Internatips@ redenominar la moneda de deuda de unidadndenfo a ddlares
estadounidenses, asociado a una nueva obligadiginaafa por la colocacion de dos series de bonosl enercado local (N y O), por un monto de U.F. Blones, equivalentes
aproximadamente a MUS$217.000 a la fecha de emisidrvencimientos en los afios 2015 y 2028.

En septiembre de 2009, este contrato de swap g@amik larga de bonos (Serie N) fue modificadoa parte fue novada a Deutsche Bank. Ambos contd&#swap incluyen provisiones
que requieren que AES Gener otorgue garantia cuginddor de mercado del swap excede el limitebéstado en los contratos.

(a.3) Forward de Moneda
En septiembre de 2011, AES Gener S.A. celebré amstforward de moneda, asociados a deudores daiesrpor venta a clientes regulados con Bancohile € Banco Santander por
MUS$124.386, con vencimientos parciales sienddtiehd pago el 25 de mayo de 2012. Los valores nates vigentes al 31 de marzo de 2012 ascienddd$$8I7.725

En Octubre de 2011, AES Gener S.A. celebr6 corgriiovard de moneda, asociados a deudores cone@al venta a clientes regulados con Banco dee @hCorpbanca por
MUS$44.592, con vencimientos parciales siendotihdlpago el 25 de mayo de 2012. Los valores naleinvigentes al 31 de marzo de 2012 ascienden 3390342

En Febrero de 2012, AES Gener S.A. celebr6 comstrfatovard de moneda, asociados a deudores conergial venta a clientes regulados con Deutsche BakMorgan Chile por
MUS$124.588, con vencimientos parciales sienddtiehd pago el 29 de noviembre de 2012. Los valomsinales vigentes al 31 de marzo de 2012 asciendédS$124.588.

Los montos se encuentran clasificados como actiovogentes.
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(ad). Otros Antecedentes sobre Cobertura Flujo de Efeisto

A continuacion se detallan los vencimientos detdzerturas:

Periodo cubierto

Empresa Tipo de derivado Institucion Partida Protegida nicio Término 2012 2013 2014 2015 Posteriores Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AES Gener S.A. Swap de moneda Credit Suisse Flujesedtivo 01-12-2007 01-06-2015 - - - 47.042 - 47.042
AES Gener S.A. Swap de moneda Deutsche Banky CBedise Flujos de efectivo 01-12-2007 01-12-2028 - - - - 172.264 172.264
Emp Eléctrica Angamos S.A.  Swap tasa de interés ¥ario Tasade interés 30-12-2008 30-09-2025 17.296 30.169 27.194 32.213 583.128 690.000
Emp Eléctrica Ventanas S.A. Swap tasa de interés  o¥ari Tasade interés 31-08-2007 30-06-2022 15.000 16.000 18.000 20.000 226.000 295.000
TOTAL 32.296 46.169 45.194 99.255 981.392 1.204.305

Para mayor detalle sobre los vencimientos de ldaleter Nota 20 "Otros Pasivos Financieros".

La Compafiia no ha realizado coberturas contabléisjdele caja para transacciones altamente prebabfiue luego no se hayan producido.

Monto reconocido en Otras Reservas durante losgesi2012 y 2011:

31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
MUS$ MUS $
Montos reconocidos en Otras Reservas 4.211 23.087
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Montos reconocidos en resultado desde Otras Reseéuvante los periodos 2012 y 2011:

31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
MUS $ MUS $
Amortizacién Swap Moneda, Bonos serie N 157 157
Amortizacién Interés Capitalizado 76 38
Pérdida (Ganancia) Inefectividad de Coberturas 2).63 (1.080)
(b) Instrumentos derivados no designados como de colhera

En abril y junio del afio 2011, la subsidiaria AE8iMOr celebré contratos forward de moneda, asosiaaesembolsos en
délares con HSBC, Citibank y JP Morgan por un valominal de MUS$61.252, con vencimientos parcigieado el ultimo
vencimiento en marzo de 2012. No existen valoresimales vigentes al 31 de marzo de 2012

Con fecha marzo de 2012 la subsidiaria AES Chietelrd contratos forward de moneda, asociados endessos en dolares
con Bancolombia por un valor nominal de MUS$76.5Hh vencimientos parciales siendo el Ultimo vemaito en diciembre
2012. Los valores nominales vigentes al 31 deonde 2012 ascienden a MUS$76.541.

Los montos se encuentran clasificados en el rubmiente.

(©) Derivados implicitos (con cambios en resultado)
La subsidiaria Eléctrica Santiago S.A. (“ESSA”), @nejercicio 2010 celebré acuerdos en los queas&dnino anticipado a
contratos de transporte de gas. Dichos acuerdosesen pagos variables vy fijos a efectuar porepdet ESSA los cuales no se
consideran estrechamente relacionados al contrizicigal, por lo cual han sido separados y conitzdiiios a su valor razonable.
Adicionalmente, en el ejercicio 2010 AES Gener Sélebré un contrato de compraventa de carb6on d&8 Mawaii el cual
contiene un cargo de combustible en el precio depcaventa que se considera no estrechamente medaeioal contrato
principal, por lo cual ha sido separado y contahdp a valor razonable.

Los montos se encuentran clasificados en el ruimente.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 201detalle de otros activos no financieros es alisigte:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Otros activos no financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros pagados por anticipado 1.233 5.408 - -
Impuestos por recuperar (a) - R 12.640 6.888
Take or Pay YPF - R R 345
Otros pagos asociados a proyectos - - - 969
Pago Anticipado Compafiia Papelera del Pacifico 642 589 2676 2.890
Pago Anticipado Derechos de importacion 402 238 R R
Pago Anticipado ERNCy Transmision 644 - - -
Otros 412 549 101 95
Total 3.333 &47 15.417 871
a) La parte no corriente corresponde a créditos ppuéstos a las ganancias e impuesto minimo preg@merado por
Gener Argentina S.A., Termoandes S.A. e InteraBd&se impuestos por recuperar de la Matriz, aslosia derechos de

agua.

NOTA 12 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cu@mag£obrar corresponden a operaciones del gircadsokiedad y sus
subsidiarias, principalmente, operaciones de w@&tenergia y potencia, transmisiony carbon.

El saldo de Deudores Comerciales corrientes aledrzo de 2012 incluye MUS$8.286 asociado a Deceationamiento
eléctrico

Los saldos de otras cuentas por cobrar correspopdaenipalmente impuestos por recuperar asociaddasasubsidiarias
argentinas, anticipos a proveedores, entre otros.

48



1) La composicién del rubro al 31 de marzo de 2012 g&diciembre de 2011:

(e ‘AES Gener

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre

2012 2011 2012 2011
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Ne MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales, bruto 317.385 277.727 1.176 1.197
Provisién de incobrables (1) (7.768) (6.951) - -
Deudores comerciales, neto 309.617 270.776 1.176 1.197
Remanente crédito fiscal, bruto 107.786 105.732 3.761 7.033
Otras cuentas por cobrar, bruto 18.828 14.610 1.581 1.599
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Me 436.231 391.118 6.518 9.829

(1) Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2@LCompafiia incluye dentro de la provision de imables, pérdida por
deterioro en cuentas de deudores comerciales ecm@sieasociados a los clientes Campanario Genar8ch (declarado en

quiebra).

Los valores razonables de deudores comercialasy atientas por cobrar no difieren significativaraete sus valores en libros.

2) Activos financieros por vencer no deteriorados

El detalle de los activos financieros por vencedeteriorados presenta a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011

Deudores Comerciales por Cobrar por Vencer MUS$ MUS$

Con vencimiento menor de tres meses 306.823 260.758
Con vencimiento entre tres y seis meses - 8.286
Con vencimiento entre seis y doce meses 2.794 1.732
Con vencimiento mayor a doce meses 1.176 1.197
Total Deudores Comerciales por vencer 310.793 271.973

3) Los montos correspondientes a los deudores ciates y otras cuentas por cobrar deterioradosososiguientes:
Saldo
Corriente
Movimiento de provision de incobrables MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4910
Aumentos (disminuciones) del periodo 2.041
Montos castigados -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6.951
Aumentos (disminuciones) del periodo 817
Montos castigados -
Saldo al 31 de marzo de 2012 7.768
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus subagliaorresponden a operaciones habituales enacaau objeto y condiciones. Estas transaccionesilla eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

13.1 Saldos y Transacciones con Entidades Relacicias

Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas no consolidadassasiglientes:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2012 2011 2012 2011

RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccién Natalleza de larelacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciogoga Matriz us$ 448 397 - -
Extranjera AES Corporation (AGIC) Estados Unidos Litadion seguro por siniestro Matriz us$ 6.083 6.082 - -
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos AsespoaBroyecto Matriz Comin us$ 235 209 - -
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Serviciosiva Matriz Comiin us$ 198 19 - -
Extranjera AES Panama Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comin uss$ 35 35 - -
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Ventas de Carbon atri¥Comuan Us$ 14.589 7.090 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile viSes Varios Asociada $ 36 53 - -
Total 21.624 13.885 - -

b) Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas sociedades relacionadas no consolidadas seigloentes:
Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2012 2011 2012 2011

RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nataleza de larelacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Remunerasigrersonal extranjero Matriz Us$ 8.410 7.702 - -

Extranjera AES Corporation Estados Unidos Reembolsgedeos y asesorias Matriz uUss$ 581 578
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Otros Servic Matriz uss$ 268 249

Extranjera AES Servicios América Argentina Asesoriasistema informacion Matriz Comin Us$ 669 390 - -
Extranjera AES Argentina Generacion S.A. Argentina viB@rs Varios Matriz Com(n us$ 10 10 - -
Extranjera AES Energy Ltd Argentina Servicios Varios thzsComin Us$ 20 11 - -
Extranjera Compaifiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin uss 544 459 - -
Extranjera AES Panama Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comiin us$ 38 38 - -
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasids Matriz Comin Us$ 15 2 - -
Extranjera AES Solutions Estados Unidos Serviciosodari Matriz Comiin Us$ - 6 - -
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Asesorias Ppoyecto Matriz Comdn Us$ - 2 - -
Extranjera AES Nejapa Gas El Salvador Servicios Varios Matriz Comiin us$ - 79 - -
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Servicios Varios atfid Comin Us$ 1.164 - - -
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas envgios Varios Matriz Comin Us$ 2 - - -
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos Senidoiss Matriz Comdn uUss$ 52 - - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile vies Varios Asociada Us$ 5.608 - - -
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes Chile S.A. Chile Alcueontrato transporte de gas Inversion us$ - - - 236
Total 17.381 9.526 - 236
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PARAgia povfable
c) Los efectos en el estado de resultados de lasatreinses con entidades relacionadas no consolidqaatabs periodos terminados al 31 de marzo de 302011 son los
siguientes:
Efectoen Efectoen
31 de marzo resultados 31 de marzo resultados
2012 (Cargo)/Abono 2011 (Cargo)/Abono
R.UT. Sociedad Pais Descripcion de la transaccién Nanleza de la relacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesia Venta de Energia y Potencia 21.035 21.035 2.970 2.970
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile clesta Compra de Energia y Potencia 10.798 (10.798) 759 (759)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile clesta Costo Compra Carb6n - - 2.024 (2.024)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile clesta Costo Uso Sistema Transmisién 5 (5) 5 (5)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesia Ingreso Uso Sistema Transmision 99 99 55 55
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesia Servicios varios 27 27 - -
99.588.230-2 Compaiifa Transmisora del Norte Chido SChile Subsidiaria de Asociada Venta de Energiatgfcia 3 3 5 5
99.588.230-2 Compafifa Transmisora del Norte Chido SChile Subsidiaria de Asociada Compra de energiatgmcia 46 (46) 554 (554)
99.588.230-2 Compafifa Transmisora del Norte Chido SChile Subsidiaria de Asociada Costo Uso Sistemadirasion 5 (5) 38 (38)
99.588.230-2 Compafifa Transmisora del Norte Chido SChile Subsidiaria de Asociada Ingreso Uso Sisteraam3mision 103 103 230 230
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes Chile S.A. Chile $idvrer Acuerdo Contrato de transporte de Gas (*) - - 956 (956)
Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina réitve Acuerdo Contrato de transporte de Gas (*) - - 3.263 (3.263)
Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina réitve Dividendos 4,077 4.077 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz Sdmei Varios 961 (941) 946 (946)
Extranjera Compafifa de Alumbrado Eléctrico El Salvado Matriz comin Servicios varios 86 (86) 88 (88)
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Matriz comi Servicios Varios 15 (15) - -
Extranjera AES Energy Ltd Argentina Matriz comin Seipdcvarios 83 41) 20 (20)
Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana  Matdzgin Servicios Varios - - 4 4
Extranjera AES Fonseca Energia Limit Salvador Matinén Servicios Varios 35 35 15 15
Extranjera AES Panama Panama Matriz comin Serviciois/ar 1 1 4 4
Extranjera AES Carb6n Exchange Inglaterra Matriz comin Servicios Varios - - 6 4)
Extranjera AES Servicios America S.R.L. Argentina Nzatomin Servicios Varios 1.082 (1.082) 589 (589)
Extranjera AES - 3 Maritza East 1 LTD. Bulgaria Matrzmin Servicios Varios 59 59 - -
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Matriz comin Isgreenta carb6n 11.984 11.984 8.028 8.028
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Las transacciones con empresas relacionadas enajesmresponden a transacciones propias deldgrda Sociedad y sus
subsidiarias, realizadas de acuerdo con las ndegates en condiciones de equidad en cuanto a pkazefiere y a precios de
mercado.

A la fecha de los presentes estados financierosxisten provisiones por deudas de dudoso cobro.

13.2 Personas Claves
Personas Claves son aquellas que disponen deolédadty responsabilidad para planificar, dirigicgntrolar las actividades de
la entidad, ya sea directa o indirectamente. AESeG S.A. es administrada por los miembros de ta Bireccion y por un
Directorio compuesto por siete directores titularesis respectivos suplentes, los que son elegioloen periodo de tres afios en
la Junta General Ordinaria de Accionistas
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 56 dhe la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimass &ener S.A. y
subsidiarias cuenta con un Comité de Directorespo@sto por 3 miembros, que tienen las facultadeseopladas en dicho
articulo.

(@) Saldos y Transacciones con Personas Claves

No existen saldos pendientes por cobrar y pagee EnSociedad y sus Directores y miembros detdaaministracion.

En los periodos cubiertos por estos estados fieeogino se efectuaron transacciones entre la Satigdsus Directores,
miembros de la alta Administracion o Partes relzias.

No existen garantias constituidas a favor de losdbires.
No existen garantias constituidas por la Sociedag@ de la Alta Administracién

No existen planes de retribucion a la cotizaciéfadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio
Los estatutos de AES Gener S.A. establecen qudirsasores no perciben remuneracion por el ejeyalei su cargo.

Durante los periodos cubiertos por estos estatasdieros, los directores de la Compafiia, quienopsespleados de AES
Corporation o cualquier Subsidiaria o Asociadaparxibieron ninguna clase de remuneraciones, eal gle Director, ni gastos
de representacion, viaticos, regalias, ni ningiin estipendio al respecto. Lo anterior, sin pefjuide la remuneraciéon que
perciben aquellos directores que son miembros dehit€ de Directores y cuyo monto se encuentra lddtlen el acapite
siguiente.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas ded&t7 de abril de 2012, se acordo fijar la sumaGfeUnidades de Fomento
como remuneracion de los miembros del Comité dedires de AES Gener S.A. para el ejercicio 2012aibte los periodos
cubiertos por estos estados financieros, las reracioaes pagadas a los miembros del Comité detDiescy a los Directores de
subsidiarias, ascienden a los montos detalladéssesiguientes cuadros.
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31 de marzo 2012

Retribucion Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$
Andrés Gluski Presidente - -
Edward C Hall Il Director - -
Victoria Dux Harker Director - -
Arminio Borjas Director - -
Jorge Rodriguez Grossi Ex Director - -
Ivan Diaz-Molina Director - 22
Juan Andrés Camus Camus Director - 22
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - 22
TOTAL - 66
31 de marzo 2011
S . Directorio Directorio Comité de
Retribu Direct - !
etribucion Directorio AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - -
Andrew Vesey Director - -
Bernerd da Santos Director - -
Arminio Borjas Director - -
Jorge Rodriguez Grossi Director - 19
Ivan Diaz-Molina Director - 19

Juan Andrés Camus Camus Director - - 19
Javier Rodolfo Guevara Moreno Director Filial - - -

TOTAL - - 57

Con fecha 27 de julio de 2011 se recibe la renuthei&®r. Jorge Rodriguez Grossi al cargo de dirgctniembro del Comité de
Directorio de AES Gener S.A. El directorio acoedégir en su reemplazo, como director titular alF8rdovan Roque Razmilic
Tomicic.

En sesién ordinaria N°570 celebrada con fecha 2@®aiebre de 2011, el Directorio de AES Gener acdp$drenuncias

presentadas por los Sres. Andrew Vesey y BernaiSatitos a sus cargos de directores titulares Brdéritaldo Soares a su
cargo de director suplente. El directorio accetifyir en su reemplazo, como nuevo Director Titalasefior Edward C Hall 11l

en reemplazo del sefior Vesey y como su DirectoteBtgpal sefior Fernando Pujals; a la sefiora Vacfoux Harker como nueva
Directora Titular en reemplazo del sefior da Saytwsmo su Director Suplente al sefior Edgardo Vic@mmpelo y al sefior Joel
William Abramson como nuevo Director Suplente détebtor Titular sefior Radovan Razmilic Tomicic, memplazo del

renunciado Director Suplente sefior Soares.

(c) Remuneracion global de la Alta Administracién queno son Directores
La remuneracion global de la Alta Administracion ldeCompafiia incluye remuneracion fijja mensual,oBovariables segun
desempefio y resultados corporativos sobre el pertotteriory planes de compensaciones de largo plazo. La Alta

Administracién de la Compafiia se desempefia eridaestes Gerencias: Gerencia General, de Explinacie Mercados, de
Operaciones, de Asuntos Corporativos, Fiscaligngenieria y Construccion, de Desarrollo, de Fiaanz

53



(¢ ‘AES Gener

AES Gener S.A. tiene para sus ejecutivos un plahat®s anuales por cumplimiento de objetivos y Indes aportaciéon
individual a los resultados de la empresa. Estosnitivos estan estructurados en un minimo y maxienemuneraciones brutas

y son canceladas una vez al afio.

Las remuneraciones de la Alta Administracién dE€tmpafia durante los periodos terminados al 3latearde 2012 y 2011
ascendieron a MUS$2.157 y MUS$2.628, respectivagaent

NOTA 14 - INVENTARIOS

Los inventarios han sido valorizados de acuerdoiradicado en Nota 4.11 e incluyen lo siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre

2012 2011

Inventarios MUS$ MUS$
Carbén 44.878 49.328
Petréleo 10.426 8.370
Materiales 12.236 11.920
Carb6n en transito 13.698 35.410
Materiales importados en transito 15.741 695
Otros inventarios 1.559 223
Total 98.538 105.946

El detalle de los costos de inventarios reconoaihogastos en los periodos terminados al 31 deondar2012 y 2011, se muestra
en el siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de marzo

2012 2011
Costos de inventario reconocidos como gasto en efrfpdo MUS$ MUS$
Carbén 109.657 79.621
Petréleo 17.872 40.640
Gas 111.980 90.935
Otros 3.708 2.618
Total 243.217 213.814

Los otros costos de inventarios corresponden jpétiente a consumos de materiales y biomasa

Durante los periodos cubiertos por estos estadasdieros, no existen ajustes que hayan afectagicgllibro de las existencias
de manera significativa.
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NOTA 15 - IMPUESTOS CORRIENTES
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Las cuentas por cobrar por impuestos corrientds de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011laswsiguientes:

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Activo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Pagos Provisionales Mensuales 23.637 18.916
Crédito Sence 205 218
Crédito por Donaciones 15 17
Crédito Activo Fijo - 103
Crédito Norma Argentina 952 17
Devolucién Renta Retenida AT 2011 3.176 3.175
Otros 516 120
Menos:

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 1.148 1.686
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 91 79
Prov. Impuesto Primera Categoria - 1.198
Total 27.262 19.603

Por otra parte, el detalle de las cuentas por ppgaimpuestos corrientes (que no implican unaqgi@sineta del recuadro

anterior) es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Pasiwvo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 1.430 1.053
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 6 3
Prov. Impuesto Primera Categoria 110.054 78.757
Prov. Impuesto al patrimonio Colombia 3.957 4.061
Menos:

Pagos Provisionales Mensuales 22.428 18.637
Crédito Sence 51 33
Crédito por Donaciones 144 132
Crédito Norma Argentina - 958
Anticipo Renta 2011 Colombia 46.275 31.007
Otros 111 292
Total 46.438 32.815
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NOTA 16 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacion se incluye informacién detalladdalasociada al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciemér2011:
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Saldo Participacié otro | " Saldo
01 de enero G ar ICI,paCF',O,n;Sa g) ncremetn 0 31 de marzo
2012 anancia (Pérdida) (Decremento) 2012
Movimientos en Inversiones en Asociadas P"’T'S de Mon_eda Port.:e.ntajt.e’de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Us$ 50,00% 906,00 273.375 2.566 936 276.877
TOTALES 273.375 2.566 936 276.877
Saldo Participacion en Otro Incremento Saldo
01 de enero GananciF;a(Pérdida) (Decremento) 81 de dciembre
2011 2011
Movimientos en Inversiones en Asociadas PE}'S de Mon_eda Port.:e.ntajt.e’de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A Chile Uss$ 50,00% 50,00% 252.051 31.109 (9.785) 273.375
TOTALES 252.051 31.109 (9.785) 273.375
La empresa asociada Guacolda puede repartir doiesiempre y cuando:
0] no esté en un evento de incumplimiento en susatostde crédito,
(i) tenga las cuentas de reserva de su deuda fondeadbgertas por boletas de garantia y,
(iii) cumpla con ratio de cobertura de deuda que aurmar@esamente a su capacidad contratada.
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A continuacién se presenta informacion resumid&lalde marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 sleedtados financieros de la sociedad contabilipemael método de la
participacion:

31 de marzo 2012

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50% 276.713 1.068.044 158.100 628.864 174.641 157.718 5131
TOTALES 276.713 1.068.044 158.100 628.864 174.641 157.718 5.131

31 de diciembre de 2011

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50% 271.180 1.071.439 151.279 640.386 539.836 477.618 62.218
TOTALES 271.180 1.071.439 151.279 640.386 539.836 477.618 62.218
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El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, se muestran a continuatddnguales fueron valorizados

de acuerdo a lo indicado en Nota 4.5y 4.6

31 de marzo de 2012

Valor Bruto AZ::::;?;S;” Valor Neto
Activos Intangibles MUS $ MUS$ MUS $
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 20.320 (6.954) 13.366
Activos Intangibles de Vida Indefinida 20.799 - 20.799
Activos Intangibles 48.428 (6.954) 41.474
Programas Informaticos 8.883 (6.644) 2.239
Servidumbres 6.861 (60) 6.801
Derechos de agua 14.240 - 14.240
Otros Activos Intangibles Identificables 11.135 (250) 10.885
Activos Intangibles Identificables 41.119 (6.954) 34.165
31 de diciembre de 2011
Valor Bruto Amortizacion Valor Neto
Acumulada
Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 19.840 (6.811) 13.029
Activos Intangibles de Vida Indefinida 20.787 20.787
Activos Intangibles 47.936 (6.811) 41.125
Programas Informéticos 8.401 (6.434) 1.967
Servidumbres 6.846 (59) 6.787
Derechos de agua 14.245 14.245
Otros Activos Intangibles Identificables 11.135 (318) 10.817
Activos Intangibles Identificables 40.627 (6.811) 33.816

Las servidumbres de paso y derechos de agua, moemid, no tienen vida Gtil definida, por cuantes&blece en las escrituras y

resoluciones que son de cardcter perpetuas y pemesncontinuos, respectivamente. Estas consideekino han sufrido
modificacion contractual ni legal a la fecha. Laostiacion acumulada de servidumbres al 31 de mdez@012 y 31 de
diciembre de 2011 corresponde exclusivamente arladsimbre de la Linea Charrla-Bucalemu y a laidembre Lote A de

Mejillones de la subsidiaria Empresa Eléctrica Angs, las cuales tiene una vida Util definida relaada con la duracion del

contrato subyacente.
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Otros Activos

Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informéticos Senidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$ MUS $ MUS $ MUS$
Saldo Inicial al 01 enero 2012 1.967 6.787 14.245 10.817 7.309 41.125
Adiciones 300 16 - 302 - 618
Retiros - - 5) - - 5)
Amortizacion (159) 2) - (234) - (395)
Incremento (disminucion) en el cambio de monedamejdra 131 - - - - 131
Total cambios 272 14 (5) 68 - 349
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 marzo 201. 2.239 6.801 14.240 10.885 7.309 41.474
2011
Otros Activos
Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informéaticos Sernvidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS $ MUS$ MUS $ MUS$ MUS $ MUS$
Saldo Inicial al 01 enero 2011 2.424 7.705 2.346 207 7.309 19.991
Adiciones 322 899 11.908 10.913 - 24.042
Retiros - (1.808) 9) - - (1.817)
Amortizacién (769) 9) - (303) - (1.081)
Incremento (disminucion) en el cambio de monedaejdra (10) - - - - (10)
Total cambios (457) (918) 11.899 10.610 - 21.134
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 diciembre 2011 1.967 6.787 14.245 10.817 7.309 41.125
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Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Amortizacién Ulitadas Wdé 0. Tasa Vida’ 0. Tasa
Maxima Minima
Programas Informaticos 5 2
Servidumbres Indefinida Indefinida
Derechos de agua Indefinida Indefinida
Vida o Tasa para Otros Activos Intangibles Ideceliies 40 2
Periodo de
Importe en Amortizacion
Libros de Activo Restante de
Intangible Activo Intangible
Activos Intangibles Identificables Individuales Sigificativos al 31
marzo 2012 MUS$ MUS$
CMPC planta Laja 10.663 11 afios 9 meses
D° Agua Volcan RPG Rep.6025/2011 D 10.658 Indefinido

Deterioro De Plusvalia y Activos Intangibles Con \das Indefinidas

La plusvalia adquirida a través de combinacioneseg®cio y activos intangibles con vidas indefisithan sido asignados a las
siguientes UGEs, que al mismo tiempo son segmem@stivos para realizar la prueba de deterioro:

SIC SING Total

31 de marzo de 31 de diciembre 31 de marzo de 31 de diciembre 31 de marzo de 31 de diciembre d

Conceptos 2012 de 2011 2012 de 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Plusvalia 7.309 7.309 - - 7.309 7.309
Derechos de agua 14.240 14.245 - - 14.240 14.245
Servidumbres 5.127 4.640 1.215 1.684 6.342 6.324
Otros Intangibles 217 218 - - 217 218
Total 26.893 26.412 1.215 1.684 28.108 28.096

El valor recuperable que se aplico en la pruebaeterioro es el valor justo menos costos de véddao que no existe un

mercado activo para estos activos, el valor justcasculé usando el método de ingresos. Los supiapticados en el método de
ingresos son consistentes con la informacién upada el presupuesto y los flujos proyectados, gtaflos para incluir los

supuestos de un participante del mercado. Al 3thaeo de 2012, no se identificaron pérdidas pteraeo, dado que el valor

de recuperable superaba el valor libro.
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El detalle de los saldos de las distintas categaléh activo fijo durante los periodos terminado3lade marzo de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, se muestran en la tabla sigaient

31 de marzo de 2012
Depreciaciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS $ MUS $ MBS
Construcciones en curso 527.789 - 527.789
Terrenos 35.789 - 35.789
Edificios 816.689 (100.369) 716.320
Plantay equipos 4.012.185 (895.234) 3.116.951
Equipamiento de tecnologia de la informacion 9.113 (3.480) 5.633
Instalaciones fijas y accesorios 9.574 (6.278) 3.296
Vehiculos de motor 3.167 (1.763) 1.404
Otras propiedades, plantas y equipos 39.017 (2.690) 36.327
Totales 5.453.323 (1.009.814) 4.443.509
31 de diciembre de 2011
Valor Bruto Depreciaciacion Valor Neto
Acumulada
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$ MBS
Construcciones en curso 469.436 - 469.436
Terrenos 35.097 - 35.097
Edificios 811.535 (97.317) 714.218
Plantay equipos 3.952.063 (840.424) 3.111.639
Equipamiento de tecnologia de la informacion 10.931 (5.265) 5.666
Instalaciones fijas y accesorios 6.411 (3.876) 2.535
Vehiculos de motor 3.113 (1.626) 1.487
Otras propiedades, plantas y equipos 37.621 (2.230) 35.391
Totales 5.326.207 (950.738) 4.375.469

En el mes de Abril de 2011, entr6 en operacionesnldad 1 de la Central Termoeléctrica Angamos woa capacidad de
produccién bruta de 260 MWh, en tanto la unidadn2éeen operacion en Octubre de 2011, también c@naapacidad de

produccién bruta de 260 MWh. Esta energia se iay@cBistema Interconectado del Norte Grande (SiN@)abastece desde la |
a la Il Region. La planta esta ubicada en la ébgiBn de Antofagasta, situada en la localidad dglibtes, comuna de

Mejillones.

El monto de construcciones en curso correspondeipalmente a las inversiones asociadas a los giagy€ampiche y en menor
medida Alto Maipo y otras menores.
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A continuacion se indican las vidas Utiles correspentes a los activos méas relevantes de la Satieda

Método Utilizado para la Depreciacion de Propiedade, Planta y Equipo (Vida) E;s':;i‘;g; M?/;(ij;a MZ)I(?;a
Edificios Afios 20 45
Plantay equipo Afios 5 45
Planta'y equipo (represa Colombia) Afios 80 80
Equipamiento de tecnologias de la informacién Afios 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 20
Vehiculos de motor Afios 2 5
Otras propiedades, planta'y equipo Afios 5 25
31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Informacién Adicional a Revelar en Propiedades, Platas y Equipos MUS $ MUS $

Importe de Desembolsos sobre Cuentas de Propied®ldasa y Equipo en

Proceso de Construccion 98.798 80.922

Importe de Compromisos por la Adquisicion de Prdades, Plantay Equipo 513.651 754.642

A continuacion se presenta el movimiento de progded, planta y equipos durante los periodos tedumal 31 de marzo de
2012 y 31 de diciembre de 2011:
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Otras
Propiedades,

Propiedades,

Construccién en Planta y Equipos, Informacion, Fijas y Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2012 469.436 35.097 714.218 3.111.639 5.666 2.535 1.487 35.391 4.375.469
Adiciones 70.794 532 - (230) (542) 626 75 1.544 72.799
Desapropiaciones (ventas) - - - - - - - - -
g Retiros (1.442) - (312) (5.422) - @ (22) - (7.199)
g Gasto por Depreciacion - - (5.165) (46.590) (357) (188) (145) (460) (52.905)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 55.345
Extranjera (*) 238 160 59 54.510 244 98 7 29 ’
Obras terminadas (11.237) - 7.520 3.044 622 226 2 (177) -
Total Cambios 58.353 926 2.102 5.312 (33) 761 (83) 936 68.040
Saldo Final al 31 de marzo de 2012 527.789 35.789 716.320 3.116.951 5.633 3.296 1.404 3BI3 4.443.509
Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccion en Planta y Equipos, Informacion, Fijas y Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Temenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 1.238.214 40.629 445.883 2.423.268 5.754 2.048 737 22.660 4.179.193
Adiciones 418.431 2.045 (45) (458) 147 136 1.038 14.359 435.653
Desapropiaciones (ventas) - (246) - (80) - - (19) - (345)
g Retiros - (7.302) (15) (26.828) (414) ) [3) - (34.563)
g Gasto por Depreciacion - - (19.112) (170.807) (1.898) (645) 477) (1.628) (194.567)
S Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 9.902
Extranjera (*) (70) (29) 5) (9.731) (48) (18) (1) - (9.902)
Obras terminadas (1.187.139) - 287.512 896.275 2.125 1.016 211 - -
Total Cambios (768.778) (5.532) 268.335 688.371 (88) 8n 750 2.131 196.276
Saldo Final al 31 de diciembre de 2011 469.436 35.097 714.218 3.111.639 5.666 2.535 1.487 33 4.375.469

(*) Corresponde a los efectos por conversion deibsidiaria colombiana AES Chivor & S.C.A. E.SI& cual posee moneda funcional peso colombiano.
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Los costos por intereses capitalizados acumuladsaga efectiva promedio de deuda de la Compafdetallan a continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Intereses Capitalizados MUS$ MUS $
Importe de los Costos por Intereses Capitalizados 36.454 11.539
Tasa de Capitalizacion de Costos por Intereses &liapdos 6,36% 5,72%

La Compafiia y sus subsidiarias poseen contratssgleo con respecto a sus plantas de generacahmyéndo pdlizas de todo
riesgo y perjuicios por interrupcién de negocios, ¢uales cubren entre otras cosas, dafios caysadimeendios, inundacion y

sismo.
- Informacioén adicional sobre activos en arriendo

Arrendamiento financiero por clase de activos dagiderupo es el arrendatario

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Arrendamiento Financiero Neto MUS$ MUS $
Edificio 6.341 6.483
Planta y equipo 9.365 9.020
Equipamiento de tecnologias de la informacién 28 49
Vehiculos de motor 60 65
Total Propiedades, planta y equipos en arrendamientfinanciero, Neto 15.794 15.617

Reconciliacién de los pagos minimos del arrendatmifégmanciero

31 de marzo 2012

31 de diciembre 2011

Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacién de los pago;g;ry;]:sodel arrendamiemfinanciero, MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUS$
Menor a un afio 1.449 827 622 1.416 810 606
Entre un afio y cinco afios 4.682 2.103 2.579 4.407 2.066 2.341
Més de cinco afios 54.729 31.339 23.390 51.766 29.723 22.043
Total 60.860 34.269 26.591 57.589 32.599 24.990

Informaciones sobre arrendamientos operativos deh@eupo es el arrendatario

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelbds, arrendatarios MUS $ MUS$
Menor a un afo 4.700 4.700
Entre un afio y cinco afios 25.501 25.501
Mas de cinco afios 58.481 58.816
Total 88.682 89.017
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Reconciliacién de los pagos minimos del arrendaimifgmanciero donde el Grupo es el arrendador

31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacion de los pagos minimos del arrendamiémfinanciero, MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
arrendador
Menor a un afio 234 10 224 280 16 264
Entre un afio y cinco afios - - - 24 - 24
Total 234 10 224 304 16 288

- Deterioro del valor de los activos

De acuerdo a lo sefialado en Nota 4.7, el impodperable de las propiedades, plantas y equipoedilo siempre que exista
indicio de que el activo podria haber sufrido deterde valor.

Durante el periodo finalizado al 31 de marzo de22p31 de diciembre de 2011 no se han generadtesjpsr deterioro.

- Venta de Propiedades, plantas y equipos.

Con fecha Junio 2011, se puso término al contratsudhinistro de Energia y Vapor entre Compafiial®apéel Pacifico S.A. y
la subsidiaria Energia Verde S.A., lo que dio arigdas siguientes transacciones:

- Se reconoce MUS$3.500 como indemnizacion poritérmanticipado de contrato de suministro entre &iaeVerde y
Compairiia Papelera del Pacifico S.A.

- Energia Verde S.A. procedid a la venta de diaecas de vapor; generando una pérdida en veridUS$581.

- Se celebra contrato de usufructo hasta el ali@ 20tre Compafiia Papelera del Pacifico S.A y Eaérgrde por un
monto total de MUS$3.854, que permite a Energial®eontinuar utilizando el terreno ubicado en Saméisco de Mostazal en
donde actualmente se encuentra emplazada la Rlei@aneracion Eléctrica. Lo anterior permite lquelanta de San Francisco
de Mostazal siga inyectando energia al Sistemechniectado Central

- Se procede a ajustar provision por desmantefami@RO) asociada a planta de San Francisco deadkls por la
porciéon de activos enajenados. El ajuste implit@fecto positivo en resultado por MUS$977.

Durante el dltimo trimestre del 2011, Gener tradmasplanta de Laja a CMPC Maderas S.A., a tragésmdeasing financiero.
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NOTA 19 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los saldos de activos por impuestos diferidos atl@arzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, stallatios en el siguiente
cuadro:

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Activos por impuestos diferidos MUS $ MUS$
Provisiones 4.064 6.867
Obligaciones por beneficios post-empleo 2638 2.008
Revaluaciones de instrumentos financieros 17.179 21.638
Pérdidas fiscales 98.359 86.057
Ingresos diferidos 4.449 4.867
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 127 3075
Obligaciones por leasing financiero 5.008 4.812
Gastos por financiamiento 1.711 1.489
Otros 9.067 10.521
Totales 142.602 141.334

El activo diferido mas significativo, esta relacolo con las pérdidas fiscales de aquellas empmsasstan en etapa de
construccion o que llevan poco tiempo de iniciadaoperacion, las cuales son: Empresa Eléctricaaviest S.A., Empresa
Eléctrica Angamos S.A. y Empresa Eléctrica Campish®e El origen de estas pérdidas es producto ipairoente de gastos
financieros no activados al proyecto.

Existen evidencias positivas de que éstas pérdidem revertidas en el futuro producto de ingrésgonibles asociados a
contratos de suministro de energia (PPAs) que éstampafiias han suscrito, no siendo necesaria l@hibracion de una
provisién de valuacion.

Al 31 de marzo de 2012, el item “Otros” se exppidacipalmente por la obligacion por retiro de aasi fijos.

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos ale8inarzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, stailatios en el siguiente
cuadro:

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Pasivos por impuestos diferidos MUS $ MUS$
Depreciaciones 461.515 441.727
Provisiones 1.887 1.882
Revaluaciones de instrumentos financieros 3.254 3.509
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 7.544 10.443
Gastos por financiamiento 14.996 14.973
Otros 6.564 8.228
Totales 495.760 480.762
Saldo neto de activos y pasivos por impuestos difdos (353.158) (339.428)
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Al 31 de marzo de 2012, el item “Otros” se exppdacipalmente por provisiones por retiro de acfijm

Conciliacion entre saldos de balance y cuadrosngeéstos diferidos

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Estados de Situacién Financiera MUS $ MUS$
Activo por impuesto diferido 14.023 18.757
Pasivo por impuesto diferido (367.181) (358.185)
Posicion neta de impuestos diferidos (353.158) (339.428)
31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Nota 19 - Impuestos Diferidos MUS$ MUS $
Activo por impuesto diferido 142.602 141.334
Pasivo por impuesto diferido (495.760) (480.762)
Posicion neta de impuestos diferidos (353.158) (339.428)

Los movimientos de activo y pasivo por impuestderitios en los periodos terminados al 31 de maez20d2 y 31 de diciembre
de 2011, fueron los siguientes:

Activo Pasivo
Movimientos en impuestos diferidos MUS$ MUS $
Saldo 01 de enero 2011 110.818 450.255
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 7.934 31.890
Incremento (decremento) en resultados integrales 22.564 -
Diferencias de conversién de moneda extranjera 18 (1.383)
Saldo 31 de diciembre 2011 141.334 480.762
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 1.846 7.304
Incremento (decremento) en resultados integrales (917) -
Diferencias de conversion de moneda extranjera 339 7.694
Saldo 31 de marzo 2012 142.602 495.760
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Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2aslotros pasivos financieros eran los siguientes:

20.1

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 diciembre 31 de marzo 31 diciembre
2012 2011 2012 2011
Otros Pasivos Financieros MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Préstamos que devengan intereses (20.1) 69.655 64.622 2.226.471 2.203.410
Pasivos de cobertura (ver nota 10) 32.047 30.032 66.932 94.686
Total 101.702 94.654 2.293.403 2.298.096
Préstamos que devengan intereses
Corriente No Corriente
31 de marzo 31 diciembre 31 de marzo 31 diciembre
2012 2011 2012 2011
Qlases de préstamos que devengan MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
intereses
Préstamos bancarios 53.978 46.522 1.121.547 1.122.484
Obligaciones con pblico (1) 15.055 17.494 1.079.736 1.057.367
Obligaciones por leasing 622 606 25.969 24.384
Gastos Diferidos por Financiamiento (2) _ _ (781) (825)
Total 69.655 64.622 2.226.471 2.203.410

(1) Con fecha agosto de 2011, AES Gener finaliz6 pmais refinanciamiento de su Bono Senior estadons@&eor
MUS$400.000 con vigencia 2014 a una tasa de int&E,5% y su Bono chileno serie Q por MUS$196.600 vigencia
En el prodas@ompafia acepté ofertas de permuta y rescdtetaco de
aproximadamente el 63% del bono estadounidens@byd& bono chileno.
Adicionalmente la Compafiia emitié un nuevo Bondaeen el mercado estadounidense por un total dS$401.682, con
vigencia de 10 afios hasta el 2021 a una tasaetésrie 5.25%
Los saldos finales del Bono Senior estadounidensevencimiento 2014 y bono local serie Q con veramno 2019, son
MUS$147.050 y MUS$102.200, respectivamente (veaa)

2

2019 a una tasa de interés del 8%.

Corresponde a gastos asociados a renovacion eodeatrédito de lineas de financiamiento comprataeton un sindicato
de bancos en octubre de 2011 por parte de AES Geferpor UF 6.000.000 (MUS$257.635), las cualé&lale diciembre

de 2011 no habian sido giradas.
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PARAgia povfable
(a) Préstamos Bancarios

A continuacion se detallan los préstamos bancanosstitucion financiera, monedas, a tasa cadtwencimientos al 31 de marzo de 2012:

Valor
Contable
RUT Empresa Pais Empresa Tipo de Tasa Anual Tasa Anual Afio
p Nombre Empresa Deudora P Nombre Acreedor Moneda p L. . . L MUS$
Deudora Deudora Amortizacién Efectiva Nominal Vencimiento
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGitd de Bancos - BNP PARIBAS uUs$ Mensual 2,10% 2,10% 0252 787.872
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS uss Semestral 2,10% 1%,8 2022 372.425
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindica ®dncos - BCI uss Semestral 7,69% 6,95% 2014 15.228
Total 1.175.525
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 marzo 2012 1a 3 afios 3 a5 afios Mas de 5 afios al 31 marzo 2012
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile igind de Bancos - BNP PARIBAS 31.495 31.495 109.243 106.730 778.947 994.920
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile diito de Bancos - BNP PARIBAS 3.282 13.179 26.421 73.818 69.104 247513 390.435
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindicat®dncos - BCI 3.689 3.825 7.514 9.446 - - 9.446
16.931 48.499 65.430 921507 175.834 1.886 1.394.801
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A continuacién se detallan los préstamos bancaononstitucion financiera, monedas, a tasa cadtwlencimientos al 31 de diciembre de 2011:

(¢ ‘AES Gener

PAEaa cenfvable

Valor
Contable
Rul;reirzs:zsa Nombre Empresa Deudora Palljselirggssa Nombre Acreedor Moneda Amzri(;:sién Ta;:(:ir\]/:al T’e\x‘s‘,)e:n?::lal Vem:nm?en to MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile isid de Bancos - BNP PARIBAS Uss$ Mensual 2,14% 2,14% 0252 787.122
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS uss Semestral 2,08% 1%,4 2022 366.934
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindicatddncos - BCI uUss Semestral 7,69% 6,95% 2014 14.950
Total 1.169.006
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2011 1 a3afios 3abafios Mas de 5 afios al 31 diciembre 2011
Rugeizgrzsa Nombre Empresa Deudora Pasei':gaesa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile igind de Bancos - BNP PARIBAS 4.566 31.523 36.089 109.605 106.972 781.914 998.491
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile diGito de Bancos - BNP PARIBAS - 26.421 26.421 58.516 65.542 266.377 390.435
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindicat®encos - BCI - 7.409 7.409 9.602 N 9.602
4.566 6335 69.919 177.723 172.514 8.091 1.398.528
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(b)

A continuacion se detallan las obligaciones cqmiélico por serie, monedas, a tasa caratula y reetos al 31 de marzo de 2012:

Obligaciones con el publico

(¢ ‘AES Gener

PAEaa cenfvable

Valor
Contable
Rugeirzs:gsa Nombre Empresa Deudora Palljselirggssa N° de Inscripcién o Identificacion del Serie Mg:iziz o Te:zsf:?“r:,l;al T;soarln?::lal Plazo Final MUS$
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O SERIEO .F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 53.913
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIEN .F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 201.574
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 A/IREG Bonos USD uss 8,26% 7,50% 25-03-2014 146.230
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior Bonob US uss 5,64% 5,25% 15-08-2021 380.787
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios =R uss 8,23% 8,00% 01-04-2019 99.003
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile SERIEB .F.U 8,04% 7,50% 15-10-2024 46.997
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios idan uUss$ 10,76% 9,75% 30-12-2014 166.287
Total 1.094.791
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 de marzo 2012 1a3afios 3ab afios Maés de 5 afios al 31 de marzo 2012
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa  N* de Inscripcion o ldentificacin del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile 1.315 1.315 2.630 5.246 48035 - 53.596
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile 6.427 6.427 12.854 25.639 25.674 258.836 310.149
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 A/REG 5.514 5514 163.593 - - 163.593
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile 10.544 10.544 42.177 42.177 507.124 591.478
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile - aD 4.009 16.037 16.037 122.247 154.321
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 1.282 3.015 4.297 13.047 13.121 50.786 76.954
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia 8.288 8.288 16.576 201.769 - - 201.769
17.312 39.112 56.424 67408 145.359 8983 1.551.860
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A continuacion se detallan las obligaciones cqoilico por serie, monedas, a tasa caratula y reectos al 31 de diciembre de 2011:

(¢ ‘AES Gener

PAEaa cenfvable

Valor
Contable
. o I Moneda o
RUT Empresa Pais Empresa  N° de Inscripcion o Identificacion del . R Tasa Anual Tasa Anual .
Nombre Empresa Deudora - Serie Unidad . . Plazo Final MUS $
Deudora Deudora instrumento . Efectiva Nominal
de Reajuste

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O SERIEO .F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 49.814

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIEN .F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 184.082

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 A/IREG Bonos USD uss 8,26% 7,50% 25-03-2014 147.623

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior Bonob US uss 5,64% 5,25% 15-08-2021 387.486

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios =R uss 8,23% 8,00% 01-04-2019 100.923

96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 SERIEB .F.U 8,04% 7,50% 15-10-2024 42.830

Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios idan uUss$ 10,76% 9,75% 30-12-2014 162.103
Total 1.074.861
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2011 1a3afios 3ab afios Mas de 5 afios 31 diciembre 2011

RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa  N° de Inscripcion o Identificacion del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudora Deudora instrumento
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O 2.630 2.630 5.246 48035 53.596
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N 12.855 12.855 25.639 25.674 258.836 310.149
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 AIREG 5.514 5B 11.028 163.593 163.593
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior 11.306 10.544 21.850 42.177 42.177 507.124 591.478
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios 4.009 4.009 8.018 16.037 16.037 122.247 154.321
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 4.687 4.687 8.096 @11 55.993 72.250

Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios N 985 16.575 203.150 203.150

20.829 56.814 77.643 634038 140.399 4290 1.548.537
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NOTA 21 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2Qislatreedores comerciales y otras cuentas por peggalos siguientes:

Corrientes No Corrientes

Acreedores Comerciales y otras 31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
Cuentas por Pagar 2012 2011 2012 2011

MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Acreedores comercial¢s) 276.942 316.879 21.333 14.469
Otras cuentas por pagaj 39.705 30.961 17.786 16.912
Total acreedores y otras cuentas
por pagar 316.647 347.840 39.119 31.381

(a) La porcién corriente incluye MUS$30.693 y MUS$2%34la porcién no corriente incluye MUS$2.264 y Mk2264, al 31
de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, raspawtnte, asociado a acuerdo de término de corteatmnsporte de gas
entre la subsidiaria Sociedad Eléctrica Santiago YSTransportadora de Gas Norte S.A, valorizadalar razonable.

La porciéon no corriente incluye ademdas contratehlraldo entre subsidiaria argentina Termoandes gnedie Power
Generation Inc. y Siemens S.A. para provision geestos y servicios de mantenimiento.

(b) Este rubro incluye, principalmente, los dividengwsvisorios y dividendo minimo.  La porcién norgente, incluye
pasivo por impuesto al patrimonio asociado a ls®liéria AES Chivor & S.C.A. E.S.P.

El periodo medio para el pago de proveedores & dkas, por lo que su valor libro no difiere denfa significativa a su valor
razonable.

NOTA 22 - PROVISIONES

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2Gklsaldos de provisiones son los siguientes:

Corriente No corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision de reclamaciones legales (a) 2014 1.887 6.611 5.791
Costos de desmantelamiento y reestructuracion (b) _ 871 43.818 40.746
Otras provisiones (c) 201 279 778 666
Total 2.215 3.037 51.207 47.203

(a) Provisiones reclamaciones legales

Los saldos corrientes corresponden principalmentenudtas y penalidades contingentes con el organisegulador
(Superintendencia de Electricidad y CombustiblesSBEC”), mencionadas en mayor detalle en Nota 3Xs@terando las
caracteristicas propias de este tipo de provisiopess posible determinar de manera fiable un daléo de fechas de pago si,
en cada caso, correspondiere realizar dicho dedsmbo
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Los saldos de provision por reclamaciones legatesonrientes corresponden principalmente a unaigitovpor MUS$6.952
gue tiene la subsidiaria AES Chivor & S.C.A. E.&8mo parte del proceso de revisién de impuest@aimimonio por parte
del organismo fiscalizador de Colombia.

(b) Provisiones por Desmantelamiento, Costos de Reastturacion y Rehabilitacion

El saldo no corriente de estas provisiones corrmed@o integramente al costo de retiro de activoshabilitacion de los
terrenos en que se ubican distintas centrales dabds El plazo esperado de desembolso fluctliaeedlry 45 afios,
dependiendo de las leyes, regulaciones o contgat@®riginan la obligacion.

Con fecha Junio 2011, la subsidiaria Energia V&de procedié a ajustar provision por desmantelatni¢ ARO) asociada a
planta de San Francisco de Mostazal, por la pord&activos enajenados. El ajuste implico unmidiscion de provision por
MUS$1.327.

Con fecha Diciembre 2011 se procedid a ajustardaigion por desmantelamiento (ARO) de las subdgalsEmpresa Eléctrica
Ventanas S.A., Empresa Eléctrica Angamos S.A. yresgpEléctrica Campiche S.A., asociado principatenanun efecto por
cambio en tasa de descuento, lo que implicé tameumento en activo como en provisién por MUS$18.20

Durante el primer trimestre de 2012 se procedifustar la provision por desmantelamiento (ARO) &t a las plantas de Laja
y Los Vientos, asociado principalmente a un efectocambio en la estimacion de los desembolsosdsitutasa de descuento, lo
que implicé un aumento en activo como en provisiémMUS$1.488

(c) Otras Provisiones

Dentro de esta clase de provisidn se registrarcipaimente, las provisiones por la participacionlae empleados en los
resultados de la Compafiia, los que en su mayce pampagan dentro de los préximos meses.

(d) Movimiento de provisiones

) or costos de
por reclamaciones P

desmantelamiento otras provisiones Total
legales L
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01 enero 2012 7.678 41.617 945 50.240
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracién y rehabilitacion - 713 - 713
Incremento (decremento) en provisiones existentes 406 1.488 134 2.028
Provision utilizada (70) - (109) (179)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 611 - 9 620
Cambios en provisiones, total 947 2.201 34 3.182
Provision total, saldo final al 31 marzo 2012 8.625 43.818 979 53.422
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por costos de

or reclamaciones X .
P desmantelamiento otras provisiones Total

legales y reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01-01-2011 6.558 26.951 1.520 35.279
Movimientos en provisiones

Desmantelamiento, costos de reestructuracién y reheidifita - 1.852 - 1.852
Provisiones adicionales 1.626 14.177 109 15.912
Incremento (decremento) en provisiones existentes 1.190 - 382 1.572
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios - (1.363) - (1.363)
Provision utilizada (1.620) - (1.057) (2.821)
Reversion de provisién no utilizada - - - (106)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (76) - (9) (85)
Cambios en provisiones, total 1.120 14.666 (575) 14.961
Provisién total, saldo final al 31 de diciembre de 2011 7.678 41.617 945 50.240

NOTA 23 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

AES Gener S.A. y algunas de sus subsidiarias atodifarentes planes de beneficio post empleo @ p#etsus trabajadores
activos o jubilados, los cuales se determinan istregn en los estados financieros siguiendo Idsraws descritos en la Nota 4.15

b)y d).

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 201daldo de las obligaciones post empleo es el enyei

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
MUS$ MUS$
Porcién Corriente 3.148 3.241
Porcién No corriente 32.451 28.750
Total 35.599 31.991
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23.1  Valor Presente de las Obligaciones Post-Emple
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El movimiento de las obligaciones post empleo pestaciones definidas en los periodos terminad84 ae marzo de 2012 y

2011 es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Valor presente de las obligaciones por plan de befigios definidos MUS$ MUS $
Saldo inicial 31.991 32733
Costo del servicio corriente obligacion 602 2.688
Costo por intereses por obligacion 391 1.356
Ganancias-(pérdidas) actuariales obligacion 1.943 1.901
Incremento - disminucién en el cambio de moned@ejgra obligacion 2.405 (2.532)
Contribuciones pagadas obligacion (1.714) (4.149)
Costo de servicio pasado obligacién de plan defieedefinidos 22 -
Otros (41) (6)
Saldo final 35.599 31.991

23.2 Gastos Reconocidos en Resultados

Los montos registrados en los resultados consagl&dincluidos en “Costo de Ventas” y “Gastos deniistracion” en el
estado de resultados integrales en los periodoénzdos al 31 de marzo de 2012 y 2011 son losesitgs:

31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Gastos reconocidos en resultados MUS$ MUS$
Costo del servicio corriente plan de beneficiosnitids 582 380
Costo por intereses plan de beneficios definidos 388 371
(Pérdida) - ganancia actuarial neta de beneficidimidas 1.887 684
Costos de servicio pasado plan de beneficios defini 202 -
Impacto total en resultado 3.059 1.435

76



(e ‘AES Gener

23.3 Otras Revelaciones
(a) Supuestos actuariales:

Los siguientes son los supuestos utilizados eélelilo actuarial:

Chile Colombia
Principales supuestos actuariales utilizados 31 de marzo 31 de diciembre 31 demarzo 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Tasa de descuento nominal utilizada 6,45% 6,25% 8,00% 8,00%
Tasa promedio rotacién de personal 2,50% 2,50% 0,005682% 0,005682%
Tasa esperada de incrementos salariales UF + 1,5% UF +1,5% 5,00% 5,00%
Tablas emitidas segln norma conjunta de

Tablas emitidas segun organismos

Tabla de mortalidad Superintendencia de Valores y Seguros y norteamericanos GAM 1971

Superintendencia de AFP

(b) Sensibilizacién:

Al 31 de marzo de 2012, la sensibilidad del vakrpghsivo actuarial por beneficios post empleo aateaciones de 100 puntos
béasicos en la tasa de descuento y en el cost® defeficios médicos, genera los siguientes efectos

Incremento Disminucion
de 1% de 1%
Sensihilizacion del Gasto Médico MUS$ MUS $
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (53) 53
Incremento Disminucion
de 1% de 1%
Sensihilizacion de la tasa de descuento MUS$ MUS $
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (346) 391
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NOTA 24 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20d4 saldos de otros pasivos no financieros soripsentes:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Otros Pasivos No Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos diferidos (24.1) 4.663 4.663 21.097 22.262
Pasivos acumulados (24.2) 11.320 18.382 - -
Otros pasivos (24.3) - - 223 223
Total 15.983 23.045 21.320 22.485
24.1  Ingresos Diferidos
Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2afslingresos diferidos son los siguientes:
Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Ingresos Diferidos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingreso Anticipado Escondida 3.778 3.778 10.390 11.333
Ingreso Anticipado Torquemada 281 281 6.839 6.909
Ingreso Anticipado GNL Quintero 479 479 1.318 1.438
Otros Ingresos anticipados 125 125 2.550 2.582
Total 4.663 4.663 21.097 22.262

24.2 Pasivos Acumulados

Corresponden principalmente a provisiones de vaoasiy otros beneficios del personal de la Compai@ieengados a la fecha
de cierre de los estados financieros.

24.3  Otros Pasivos

Corresponden principalmente a retenciones efectuattzs contratistas y otros efectos menores popuéstos por pagar en norma
argentina.
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NOTA 25 - PATRIMONIO NETO
25.1 Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido, primas de igidn, otras participaciones, otras reservas y gena (pérdidas)
acumuladas.

El objetivo principal de la gestion de capital deCGompafiia es asegurar el mantenimiento de uniécaeidn de crédito
robusta e indicadores de capital sélidos de forenaaportar el negocio y maximizar el valor a losi@tstas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital fzeetos ajustes a la misma, a la luz de los camleio las condiciones
econOmicas. Para mantener o ajustar la estructucapital, la Compafia podra ajustar el pago diéetios a los accionistas,
el capital de retorno a los accionistas o emitgvas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, pol§ticgprocedimientos durante los periodos terminati84 de marzo de 2012
y 31 de diciembre de 2011.

25.2  Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20ldapmtal social de la Compafiia estd compuest@@#9.699.033 acciones
suscritas y pagadas.

a) El movimiento de las acciones de la Compafitetadla a continuacion:

Movimiento acciones

Autorizadas Emitidas Suscritas Pagadas

Saldo al 31 de diciembre 2010 8.227.890.863 8.227.890.863 8.069.699.033 8.069.699.033
Reduccién por vencimiento

plazo de suscripcion (151.313.083) (151.313.083) - -
Saldo al 31 de marzo 2011 8.076.577.780 8.076.577.780 8.069.699.033 8.069.699.033
Reduccién por vencimiento

plazo de suscripcion (6.878.747) (6.878.747) - -
Saldo al 31 de diciembre 2011 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033
Suscripcion y pago _ - - -
Saldo al 31 de marzo 2012 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033

25.3  Aumento de Capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas de AES Gé&nar celebrada el dia 04 de marzo de 2008, sel@@rmentar el capital
con la emision de 896.053.843 acciones de pagourde Unica serie y sin valor nominal, por un monttalt de
$165.420.500.000. El plazo para la emision, spsidn y pago de estas acciones es de 3 afios a denli@fecha de la Junta.
Al 04 de marzo de 2011, fecha en que expirabaagloppara la suscripcion y pago de las acciones anémcionadas, habian
sido suscritas y pagadas 744.740.760 accionesca@o a este aumento de capital. Segun consts@itura publica de
fecha 28 de marzo de 2011, el capital social fdeciglo de pleno derecho en 151.313.083 accionegasim nominal, por un
monto total de US$47.401.400, por efecto del veraito del plazo previsto para la emision y susddipgy pago, antes
mencionado.
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En Junta Extraordinaria de Accionistas de AES Géhér. celebrada el dia 19 de noviembre de 200&ceedo
aumentar el capital con la emisién de 945.000.Gfioaes de pago, de una Unica serie y sin valorimampor un
monto total de $153.562.500.000. El plazo parniésion, suscripcion y pago de estas acciones 8safi®@s a contar

de la fecha de la Junta. Al 19 de noviembre de 2fscha en que expiraba el plazo para la suscripgipago de las
acciones antes mencionadas, habian sido suscritpeggpdas 938.121.253 acciones por un monto total de
$152.444.703.824 (US$239.523.456), con cargo aasteento de capital. Segun consta en escrifubdica de
fecha 21 de noviembre de 2011, el capital social reducido de pleno derecho en 6.878.747 accioimesasor

nominal, por un monto total de US$1.754.543, piacte del vencimiento del plazo previsto para lais@m,
suscripcion y pago, antes mencionado.

25.4  Politica de Dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada cohde27 de abril de 2012, se acordé distribuir calivaddendo entre sus
accionistas, hasta el 100% de las utilidades qugeseren durante el afio 2012, condicionada dilakades que realmente se
obtengan, los resultados de las proyecciones qu@dpEmmente efectlia la Sociedad y la necesidaapdetar recursos propios
al financiamiento de proyectos de inversion, eotras. Asimismo se dej6 constancia de que esdite de la Sociedad
repartir dividendos provisorios durante el afio 2012

Asimismo, en dicha Junta se acordé distribuir camye a las utilidades del ejercicio finalizado ald® diciembre de 2011:

(a) La cantidad de US$97.824.926,52, corresponeli@h80% de las utilidades del ejercicio 2011, et el
reparto de un dividendo minimo obligatorio de U8$@1225 por accién, al que deberd descontarse el
dividendo provisorio distribuido en septiembre @42, por un monto de US$79.002.353,53, equivalahte
24,228% de las utilidades del ejercicio 2011, le ga un dividendo de US$0,0023325 por accién por un
total de US$18.822.572,99; y

(b) Un primer dividendo adicional de US$0,0093160 gccion por un total de US$75.177.316,19 equitale
al 23,055% de las utilidades del ejercicio 2011.

(c) Un segundo dividendo adicional de US$0,0189¢@® accién por un total de US$153.081.383,69
equivalente al 46,945% de las utilidades del efay@2011.

(d) El saldo de las utilidades del ejercicio por$262.80, sera destinado a la cuenta “Reserva Fituro
Dividendos”.
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25,5 Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

El siguiente es el detalle de las ganancias (pasjlien cada periodo:
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Saldos
31 de marzo 31 diciembre 31 de marzo
2012 2011 2011

Ganancias (pérdidas) acumuladas MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 642.666 511.238 511.238
Resultado del periodo 92.750 326.084 103.520
Dividendos definitivos - (168.737) -
Dividendos provisorios - (79.002) -
Distribucién resultado a reserva futuros dividendos - 71.996 R
Provision dividendo minimo - (18.913) R
Saldo Final 735.416 642.666 614.758
25.6  Otras participaciones en el patrimonio
El detalle de las otras participaciones en el painio se detalla a continuacion:

Planes de Reserva de

opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$

Saldos al 1 de enero 2012 3.272 218.757 222.029
Plan de opciones sobre acciones 184 - 184
Saldos al 31 de marzo 2012 3.456 218.757 222.213

Planes de Reserva de

opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$

Saldos al 1 de enero 2011 2.699 290.753 293.452
Plan de opciones sobre acciones 147 - 147
Saldos al 31 de marzo 2011 2.846 290.753 293.599
Plan de opciones sobre acciones 426 426
Traspaso de Resultado del ejercicio 2011 (71.996) (71.996)
Saldos al 31 de diciembre 2011 3.272 218.757 222.029




25.7 Otras Reservas

El siguiente es el detalle de las Otras Reserveieak de cada periodo:

Saldos al 1 enero 2012

Resultado valoracion derivados
Impuesto diferido

Diferencia de conversién subsidiaria
Otras variaciones

Saldos al 31 de marzo 2012

Saldos al 1 de enero de 2011
Resultado valoracion derivados
Impuesto diferido

Diferencia de conversion subsidiaria
Ajuste inversién en asociada

Otras variaciones

Saldos al 31 de marzo de 2011
Resultado valoracion derivados
Impuesto diferido

Diferencia de conversion subsidiaria
Ajuste inversién en asociada

Otras variaciones

Saldos al 31 de diciembre 2011

(¢ ‘AES Gener

Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conwersion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
20.735 (161.995) (3.515) (136.741) (6.137) (287.653)
- 5.128 - - - 5.128
- (917) - - - 917)
44.194 - - - - 44.194
- - - - 24 24
64.929 (157.784) (3.515) (136.741) (6.113) (239.224)
Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Resena
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
33.643 (95.765) (1.923) (136.741) (6.669) (207.455)
- 19.719 - - - 19.719
- 1.264 - - - 1.264
8.350 - - - - 8.350
- 2.104 - - - 2.104
- - - - - 54 54
41.993 (72.678) (1.923) (136.741) (6.615) (175.964)
- (108.186) - - - (108.186)
- 20.973 326 - - 21.299
(21.258) - - - - (21.258)
- (2.104) - - - (2.104)
- - (1.918) - 478 (1.440)
20.735 (161.995) (3.515) (136.741) (6.137) (287.653)

(1) Corresponde al ajuste por la diferencia entre gitabpagado a tipo de cambio de cierre al 31 deedibre de 2008 y
su valor histérico, de acuerdo a lo sefialado eni®fircular 456 del 20 de junio de 2008 de la Sipendencia de

Valores y Seguros.

25.8

Restricciones a la Disposicion de Fondos de I8ubsidiarias

Las subsidiarias de Gener pueden repartir divideséempre y cuando se cumplan con las restriccioates y limitaciones

establecidas en sus respectivos contratos de asédit
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NOTA 26 - INGRESOS

(e ‘AES Gener

Los ingresos ordinarios por los periodos terminad@l de marzo de 2012 y 2011 se presentan égueéste detalle:

Ingresos Ordinarios

Ventas de energia y potencia contratos
Ventas de energia y potencia spot

Otros ingresos ordinarios (*)
Total

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

2012 2011
MUS$ MUS$

397.035 283.401

158.485 251.977

41.457 45.238

596.977 580.616

(*) Dentro de los “Otros Ingresos Ordinarios” seliyen principalmente ingresos por sistema de mnésién e ingresos por venta

de carbon.

NOTA 27 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

27.1  Gastos por naturaleza

El siguiente es el detalle de los principales cost@astos de operacion y administracion por logoges terminados al 31 de
marzo de 2012 y 2011 clasificados en las siguielfitess de estado de resultados integrales: “Gibsteentas”, “Gastos de

administracion” y “Otros gastos por funcion”.

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Gastos por naturaleza MUS$ MUS$
Compra de energia y potencia (1) 61.499 68.560
Consumo de combustible 236.648 188.355
Costo de venta de combustible 13.414 25.139
Costo uso sistema de transmision 21.675 24.080
Costo de venta productivo y otros 52.907 59.231
Gastos de Personal 26.282 21.900
Depreciacion 52.905 41.514
Amortizacion 161 276
Total 465.491 429.055

(1) Los costos de compra de energia y potencituyian contratos por compras de energia y poteneiastrados

contablemente como leasing operativos.
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27.2 Gastos de Personal
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Los gastos de personal por los periodos terminald®s de marzo de 2012 y 2011, se presentan eguiéste detalle:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

Gastos de personal 2012 2011

MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 19.574 16.900
Beneficios a corto plazo a los empleados 2.629 3.043
Gasto por obligacién por beneficios post empleo 1.100 571
Beneficios por terminacién de relacion laboral 1.959 864
Transacciones con pagos basados en acciones 291 301
Otros beneficios a largo plazo - 2
Otros gastos de personal 729 219
Total 26.282 21.900

NOTA 28 — OTRAS GANANCIAS / (PERDIDAS)

El detalle del rubro Otras ganancias (pérdidas)goperiodos terminados al 31 de marzo de 20121y 2s el siguiente:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Otras ganancias (pérdidas) MUS$ MUS$
Retiro de activos fijos (1) (81) (1.654)
Resultado por venta de activos fijos e intangibles 5 1 (6)
Acuerdo transportistas (2) - (2.210)
Dividendo recibidos Gasandes Argentina 4.077 -
Venta de Chatarra 865 -
Otros ingresos (egresos) varios 23 21
Total 4.899 (3.849)

(1) Al 31 de marzo de 2011 corresponden principalmargetivos dados de baja producto de reparacion magistrada en la
Unidad 2 de Ventanas.

(2) Con fecha 29 de diciembre de 2010, Eléctrica Sgmt®A. llegd a un acuerdo con GasAndes Argen@asAndes Chile y
Transportadora de Gas Norte S.A. con el fin de ptETeino a los respectivos contratos de transpiatgas y para resolver
todos los litigios vigentes y potenciales a eséndec Al 31 de marzo de 2011, el cargo a resultagoesenta una
actualizacion de las estimaciones efectuadas padiainistracion al momento del cierre de la tracigacen el ejercicio
2010.
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NOTA 29 - RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero por los peretirminados al 31 de marzo de 2012 y 2011, semi@en el siguiente detalle:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

Resultado Financiero 2012 2011

MUS$ MUS$
Ingresos por activos financieros 1.509 198
Otros ingresos financieros 1.048 1.625
Total ingresos financieros 2557 1.823
Intereses por préstamos bancarios (1) (7.525) (7.705)
Intereses por bonos (19.266) (20.553)
Ganancia / (pérdida) por valoracion derivados fiienos netos (6.612) (4.750)
Otros gastos (2.665) (1.266)
Gastos financieros activados 6.857 11.539
Total gasto financiero (29.211) (22.735)
Diferencia de cambio neta 11.724 (2.436)
Total resultado financiero (14.930) (23.348)

(1) Los intereses por préstamos bancarios incluyen lald8 marzo de 2012 y 2011, MUS$948 y MUS$1.436,
respectivamente, correspondientes al reconocimidatmtereses financieros asociados al acuerdoTcansportes de
Gas Norte S.A., celebrado con fecha 29 de diciemibr2010.
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NOTA 30 - RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El detalle del cargo a resultados por impuestcssagémancias por los periodos terminados al 31 deade 2012 y 2011, se
presenta en el siguiente cuadro:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Gasto (I [ toalas G i Ras Corriente y Diferida
asto (ngrt.e,so) por Impuesto a las Ganancias por Ras Corriente y Diferi MUSS MUSS$

(Presentacion)

Gasto por impuestos corrientes 26.114 20.130

Ajustes alimpuesto corriente del periodo anterior - (1.355)

Otro gasto por impuesto corriente 17 18

Gasto por impuestos corrientes, Neto, Total 26.131 18.793

Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativds ereacion y reversion de

diferencias temporarias 5.458 11.096

Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 5.458 11.096

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 31.589 29.889

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2012 2011

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias por Ras
Extranjera y Nacional (Presentacion) MUSS MUS$
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Extranjero 22.202 14.141
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Nacional 3.929 4.651
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 26.131 18.792
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Extranjero (238) 757
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Nacional 5.696 10.340
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 5.458 11.097
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 31.589 29.889
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La conciliacion entre el impuesto a la renta qeltaria de aplicar la tasa efectiva en los perR@it? y 2011, se presenta en el
siguiente cuadro:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

2012 2011
Conciliacion del Qasto por Impuestos Q|I|zando |&asa Legal con el Gasto MUSS MUS$
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva
Gasto porimpuestos utilizando la tasa legal 23.004 26.682
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 9.383 4.099
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impdesb (1.445) (1.363)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impoaitiente 1.707 1.151
Efecto impositivo de una nueva evaluacion de astpor impuestos diferidos
no reconocidos - 832
Efecto impositivo de cambio en las tasas imposstiva (2.677) (4.146)
Diferencia de Cambio 1.016 3518
Otro incremento (decremento) en cargo por impuelsgses 601 (884)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tas&bal, Total 8.585 3.207
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 31.589 29.889

El item "Efecto impositivo de tasas en otras jucdsidnes" presenta las diferencias que se origamdre la tasa vigente en Chile
(18,5%) y en las demas jurisdicciones en que ekiémciliadas las subsidiarias extranjeras (Argen86% y Colombia 33%).

El item "Efecto impositivo de ingresos ordinarios imponibles" representa el impacto en la tasatiefeasociado al
reconocimiento del resultado financiero en la astiGuacolda.

31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Informaciones a Reve!ar sobre Impuesto§ lReIatlvasl%artldas (Cargadas) MUS$ MUS$
Abonadas al Patrimonio Neto (Presentacion)
Tributacién Diferida Agregada Relativa a Partid@sgadas a Patrimonio Neto 917 (1.264)
Informaciones a Revelar sobre Impuestos RelativasRartidas (Cargadas)
Abonadas al Patrimonio Neto, Total 917 (1.264)

Los impuestos diferidos abonados (cargados) anpatid, estan relacionados con los Otros Resultedegrales (OCI en inglés)
por derivados de cobertura sobre intereses y moneda
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NOTA 31 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiedaautilidad atribuible a los accionistas de la @aifiia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacioel afo, excluyendo, de existir, las acciones caswdquiridas por la
Compaiiia y mantenidas como acciones de tesoreria.

(Los montos en ddlares estan expresados en mile=pt® en lo referente a valores unitarios).

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2012 2011
Ganacias (Pérdidas) basicas por accion uUss$ Us$

Ganacias (Pérdidas) atribuible a los tenedoresstaimentos de

participacion en el patrimonio neto de la Controtad 92.750 103.520
Resultado disponible para accionistas comunes, bési 92.750 103.520
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 8.069.699.033 8.069.699.033
Ganancias (Pérdidas) basicas por accion 0,0115 0,0128

No existen transacciones 0 conceptos que genezetoefilutivo.
Las acciones no tienen valor nominal.

NOTA 32 - CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

32.1 Garantias Otorgadas

Gener mantiene los siguientes compromisos, gasantdaligaciones contingentes:

a) Compromisos con Instituciones Financieras yOtra

Tanto los convenios de crédito suscritos por Gewer diversas instituciones financieras como lostretws de emisién que
regulan los bonos, imponen ciertas restriccionesblgaciones financieras durante el periodo dendge de los mismos,
obligaciones que son usuales para este tipo da@pees. Al 31 de marzo de 2012, Gener se encengatcumplimiento con
todos los compromisos de deuda y restriccionesieeas de acuerdo con los términos y condiciomesadla uno de dichos
convenios y contratos.

b) Garantias a Terceros

El 19 de diciembre de 2007, Gener firmé un contce@wap de tipo de cambio con Credit Suisse latiermel a fin de cubrir el

riesgo de variacion de tipo de cambio entre la Bdiide Fomento y el délar estadounidense, respettbaho emitido en

Unidades de Fomento en diciembre de 2007. El 1€&dgembre de 2009, este contrato de swap fue ivadd y una parte fue
novada a Deutsche Bank Securities. Ambos contidgoswap incluyen provisiones que requieren que iGetoegue garantia
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cuando el valor de mercado del swap excede eleligstablecido en los contratos. Al 31 de marzoe o era necesario
entregar garantia.

¢) Garantias en nombre de Subsidiarias

(i) El convenio de transporte de gas suscrito datr®ibsidiaria Termoandes S.A. ("Termoandes") an3portadora de Gas del
Norte S.A. (en adelante "TGN") no exige en la dadad ninguna garantia de parte de Gener. De aswdrdontrato, ninguna
garantia es necesaria si Termoandes mantiene asificalcion de riesgo de grado de inversion, définen el contrato como
BBB- (en Argentina) o superior. Si Termoandes natieae una Clasificacion de Grado de Inversionng de sus accionistas
controladores directos o indirectos mantiene uraifitacion de Grado de Inversion, dicho accioristaera otorgar una garantia
corporativa a TGN. En el evento que Termoandesgumo de sus accionistas mantengan una clasificaediesgo de grado de
inversion, se debera proporcionar una garantiadoenpor una cantidad igual al pago del servicitralesporte correspondiente a
un afio. La actual clasificacion de riesgo de Tendea emitida por Fitch Ratings es A (en Argentowa) perspectiva estable.

(ii) Con fecha 4 de octubre de 2006, Gener suscrilii contrato de fianza y codeuda solidaria parangaar todas las
obligaciones de su subsidiaria Empresa Eléctricdi®m S.A. ("ESSA") bajo el contrato de créditeaito con un sindicato de
bancos locales liderado por el Banco de Créditoversiones por un monto total de MUS$ 30.000. Atiddmarzo de 2012, dicho
monto ascendia a MUS$15.000. Este contrato fuefioadod con fecha 29 de mayo de 2009 (Ver punto 8.3

(iii) Con fecha 4 de agosto de 2011, Gener entee§®sco Engineering and Construction Co., Ltd.Roaco Engineering and
Construction Co. Ltd., agencia Chile, una garaptha hasta MUS$30.000 para garantizar las obligasicmsumidas por la
subsidiaria Empresa Eléctrica Campiche S.A. endidel Contrato EPC.

(iv) EI 29 de diciembre de 2010, ESSA alcanz6 wreedo con las empresas transportistas Transpoatd@oGas del Norte S.A.
(“TGN"), Gasoducto GasAndes S.A. y Gasoducto Gagar(@rgentina) S.A., terminando de este modo cdagdas disputas
pendientes. Gener se constituyé en codeudor salidalos pagos comprometidos por ESSA a futur@®1Atle marzo de 2012,
ESSA habia cancelado a Gasoducto GasAndes S.AsqgdGeto GasAndes (Argentina) S.A. todos los pagosligntes.

Informacién adicional y complementaria a esta né&a,Nota 33: Garantias comprometidas con terceros.

32.2  Litigios y Divergencias
a) Procedimientos Judiciales
a.1 Imposicion de multa Superintendencia de Elddad y Combustibles (en adelante "SEC")

El 29 de septiembre de 2011, la SEC mult6 a cieniesnbros del CDEC-SIC como consecuencia de la €aurrida en el SIC el
14 de marzo de 2010. Gener fue multada con 1.15A (#fuivalente a MUS$1.117) y ESSA fue multada 486 UTA
(equivalentes a MUS$423). Ambas compafiias presentm recurso de reposicion ante la SEC en eldeddayo de 2012, los
que fueron rechazados por dicho organismo. Las @dfap presentaron recursos de reclamacion anterie @& Apelaciones de
Santiago, consignando el 25% de la multa en lataudel tribunal, de acuerdo a la normativa aplieathlas Compafias
establecieron una provision por esta contingenmidgpsuma de 1.190 UTA (MUS$1.154)

a.2 Compafiias de Seguro con Gener y ESSA

En noviembre de 2004, Gener y ESSA fueron notiisade una demanda de indemnizacion de perjuiciaetia de ellas

presentada por tres compafiias de seguros: Libertyp@riia de Seguros Generales S.A., Compafiia decSe@enerales Cruz
del Sur S.A. y Compafiia de Seguros Penta Securty (s "Compafiias de Seguro") por dafios causpdopérdidas de

produccién debido a la falla de una linea de trasiémperteneciente a Codelco-Andina en el mesidie jde 2000 que previno la
recepcion de energia de ESSA, por un monto de MI6366mas intereses y costas.

Con fecha 31 de diciembre de 2007, el tribunalaeéHa demanda contra Gener, pero conden6 a E$84a MUS$1.438 mas
gastos e intereses. El 14 de enero de 2008, ES8l& dirha decision; en tanto que en esa misma fdahademandantes
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presentaron en contra de la sentencia de primstanicia recursos de casacion en la forma y apala€idl5 de marzo de 2010,
la Corte de Apelaciones de Santiago rechazé lagses presentados por ambas partes, confirmandentencia de primera
instancia. El 1 de abril de 2010, los demandantesemtaron un recurso de casacion en la formasel @ndo ante la Corte
Suprema. Con fecha 26 de abril de 2012, la Cortre®ua rechazd dichos recursos, confirmando la seatale primera

instancia. De acuerdo a lo determinado en dichi@seia de primera instancia, ESSA pag6 en 20lhbite determinado por el
tribunal de MUS$1.438 y los intereses fijados esulma de M$313.235 (MUS$666).

32.3 Compromisos Financieros

a) En agosto de 2011, Gener completd una transadedefinanciamiento de pasivos que incluia lp@oin de ofertas de
permuta y rescate voluntario por aproximadamen&3&b de su Bono Senior con vigencia 2014 al 7,5%MldS$400.000 y

adicionalmente emiti6 un nuevo Bono Senior al 5.25% vencimiento 2021 por un total de MUS$401.682.cierre de la

transaccion, el monto remanente del Bono Seniorvemtimiento en 2014 era de MUS$147.050. Como peteproceso de
refinanciacion, las restricciones y obligacionespeeto del Bono Senior con vencimiento en 2014ofuenodificadas y las
restricciones relacionadas con endeudamiento yspa@stringidos fueron eliminadas.

b) En diciembre de 2007, Gener coloc6é una emis®mahos por UF 5.600.000 (MUS$258.878), compuestadps series,

inscritos en el Registro de Valores de Chile baprumeros 516 y 517 el 9 de noviembre de 2007a dfmision incluye a la

Serie N por UF 4.400.000 al 4,30% con vencimient@@28 y a la Serie O por UF 1.200.000 al 3,10%wescimiento en 2015.
El 8 de abril de 2009, Gener hizo una segunda émid bonos con cargo a la linea de bonos insaniel Registro de Valores
bajo el N° 517 con fecha 9 de noviembre de 2005ta Emisién estaba compuesta por la Serie Q porfM®&000 al 8,0% con
vencimiento en 2019. Dentro del mismo procescefieanciamiento detallado previamente, el 28 de jdé 2011, Gener aceptd
ofertas de rescate voluntario por aproximadamesfe del bono Serie Q, reduciendo el principal vigenMUS$102.200

De acuerdo a las obligaciones establecidas en estusatos, la Compafiia debe cumplir trimestralmeatn los siguientes
indicadores financieros, calculados en base astadas financieros consolidados.

- "Nivel de endeudamiento consolidado no superigl8 teces;
- "Cobertura de gastos financieros no inferior a &ces;
- "Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.575; y
- "Mantencién de Activos Esenciales de al menos & del total de sus ingresos de explotacion coretid en
inversiones relacionadas en actividades de gederadransmision, comercializacion, distribucion y/o
suministro de energia eléctrica o0 combustibles.
Al 31 de marzo de 2012, Gener se encontraba enlcui@pto de los indicadores mencionados.
c¢) El contrato de crédito suscrito entre ESSA ysimdlicato de bancos locales liderado por el Bamc@redito e Inversiones por
un monto total de MUS$30.000 fue modificado el 29mayo de 2009, principalmente a fin de reempléa=srindicadores
financieros aplicables a ESSA, por indicadoresriiieros aplicables a Gener como codeudor solid&@®.acuerdo a las
obligaciones asumidas en esta modificacion, Geeee ccumplir trimestralmente con los siguientesdadores financieros
calculados en base a sus estados financieros wadkms. Al 31 de marzo de 2012, dicho monto aseeadUS$15.000.
- "Nivel de endeudamiento consolidado no superiglf teces;
- "Cobertura de gastos financieros no inferior a Z¢&ces; y

- "Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.575.

Al 31 de marzo de 2012, Gener se encontraba enligni@pto de los indicadores mencionados.
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d) De acuerdo al contrato de crédito de linea mEnfiiamiento comprometida suscrito con un sindidatbancos en octubre de
2011 por UF 6.000.000 (MUS$277.370), Gener debeptiunsemestralmente, con los siguientes indicaddieancieros
calculados en base a sus estados financieros mathmd, establecidos en

- "Nivel de endeudamiento no superior a 1,20 veces;

- "Cobertura de gastos financieros no inferior a ¢&tes;

- "Patrimonio Minimo no inferior a MUS$1.575; y

- "Mantencion de Activos Esenciales de al menos & @@l total de sus ingresos de explotacion coretid en

inversiones relacionadas en actividades de gedesadransmision, comercializacion, distribucion y/o

suministro de energia eléctrica o combustibles.

Al 31 de mazo de 2012, la linea no habia sido girad

32.4  Otras Obligaciones Contingentes
a) Obligaciones contingentes asociadas con Chivor.
a.1 Emision de Bonos

El 30 de noviembre de 2004, Chivor completé un @soade refinanciamiento por MUS$253.000. Como petesta operacion,
Chivor emitié Bonos Senior Garantizados al 9,75%N0S$170.000, con vencimiento en 2014.

La emision de Bonos Senior Garantizados se eneugatantizada por: (a) un convenio fiduciario omshpmr el cual los ingresos
de Chivor que se originan en la generacion y coialeracion de energia eléctrica son administradomgtenidos en fideicomiso
para garantizar el pago de las obligaciones dedh(ls) una prenda sobre la totalidad de las aesiale Chivor de propiedad de
Energy Trade and Finance Corporation, y (c) unadaesobre la totalidad de las acciones de AES CI8w., socio gestor de
Chivor.

Adicionalmente a las garantias detalladas en ehfgéanterior, Chivor mantiene una cuenta de resgoe fue financiada al cierre
de los Bonos Senior. Esta reserva debe ser iguahd® momento, al proximo pago de intereses; émtzupuede ser financiada
en efectivo o con una 0 méas cartas de crédito. chadfin, el 18 de julio de 2011, Chivor financié daenta en efectivo,
depositando la suma de MUS$8.287.

Entre los principales compromisos financieros, 6hidebe cumplir con los siguientes indices finawsia fin de efectuar pagos
restringidos, incluyendo dividendos:

- "Cobertura de gastos financieros no inferior a 2@fes; y
- "Razén de deuda total a EBITDA no superior a 3 8tes.

Al 31 de marzo de 2012, Chivor cumplia con diclmades financieros.

a.2 Procedimientos Judiciales y Administrativos
a.2.1. Procesos Reivindicatorios
Desde diciembre de 2005, Chivor inici6 un plan egspgara recobrar la posesion de las tierras dbgadentro de los 8 metros de

seguridad del embalse. En desarrollo de éste, Chavpresentado 14 demandas reivindicatorias gokdios invadidos. Chivor
ha realizado una provisién por MCol$317.082 (MUSH17

91



(e ‘AES Gener

a.2.2 Impuesto al Patrimonio afio 2005 y 2006

El 31 de julio 2008 y el 11 de agosto de 2008, it@dzion de Impuestos y Aduanas Nacionales ("DIA&H)iti6 requerimientos

especiales respecto a la declaracion privada dalesto al patrimonio por los afios gravables 20@9@6, respectivamente,
mediante las cuales proponen modificar las dedtaras efectuadas por Chivor. Chivor respondiéchat requerimientos y
posteriormente la DIAN emitid liquidaciones ofi@al las que fueron apeladas por Chivor en juni®20Da DIAN rechazd los

argumentos de Chivor en junio 2010. En octubr@@kd, Chivor inicié procesos de nulidad y restéincde derechos los que
fueron rechazados por parte del Tribunal Admintstbade Cundinamarca en mayo de 2012, condenarloiver al pago del

impuesto, intereses, mas una sancion por inexdctitGon fecha 15 de mayo de 2012 Chivor apelédalucion relacionada al
caso de 2006, mientras que para el caso de 20@fréapdentro del plazo legal.  Chivor ha proviamm la suma de
MCol$11.508.652 (MUS$6.434) por concepto de immeestas intereses en relacién a ambos procedimier@as fundamento

en varias opiniones legales que conceptuaron relag@ababilidad de la imposicion de la sancionipexactitud por un monto
de MCol$5.301.533 (MUS$2.963), Chivor no provisia@sie concepto. No obstante, luego de la conelemeimera instancia,
Chivor revisara nuevamente con sus asesores lggaleguara la conveniencia de provisionar dichorva

a.2.3 Sentencia Segunda Instancia Proceso Ren2a 200

El 24 de Junio de 2011 el Concejo de Estado péoBentencia Definitiva en Segunda Instancia quiadeta nulidad parcial de
los actos administrativos demandados en relaciaretimpuesto de renta del afio gravable 2002.nulidad parcial consistio en
el rechazo de la deduccién por amortizacion dergieees cuya cuantia era de MCol$3.634.781 (MUS®).0La declaracion de
Renta del afio gravable 2002 fue presentada condpérfiscales. El Art. 199 del ET establece queplerdidas declaradas que
sean modificadas por la DIAN a través de una liggiith Oficial constituyen renta liquida por recioédin de deducciones pero
no es explicito respecto al momento en el que dedbeirse el valor de la perdida rechazada comangreso. En el afio 2011
cuando la compafiia conocié el resultado de la seiatdomo la decisién de provisionar MCol$1.199.qB0JS$670) para
posteriormente incluir el ingreso por recuperacie deducciones en la declaracion de renta de 20Mb. obstante,
fundamentados en varias opiniones legales que aefiple la DIAN omitié solicitar incluir el ingresmor recuperacion de
deducciones en debida oportunidad, Chivor decididnoluir dicho ingreso al momento de presentadetiaracion de renta de
2011 en abril de 2012, como asimismo, reversardaigon.

b) Obligaciones contingentes y compromisos relados con ESSA

b.1 Compromisos Financieros
ESSA debe cumplir trimestralmente con los siguieiielicadores financieros establecidos en su dontta emision de bonos
(capital remanente de UF 1.017.582 (MUS$47.04Xkcrito en el Registro de Valores de la Superireéanid de Valores y
Seguros, bajo el N° 214, calculados en base astados financieros no consolidados:

- "Activos libres de gravamenes igual al menos aPA2& los pasivos exigibles no garantizados;

- "Nivel de endeudamiento no superior a 1,75 vecpateimonio mas el interés minoritario;

- "Patrimonio minimo no inferior a UF 2 millones (M§%®.457); y

- "Prohibicion de vender "Activos Esenciales" querespnten mas del 40% de los activos totales, sin la
autorizacion previa de la Junta de Tenedores def3on

Al 31 de marzo de 2012, ESSA se encontraba en amiepto de los indicadores mencionados.
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b.2 Cargos Fiduciarios

El 7 de mayo de 2008, ESSA realizé una pretenssgedifica a fin de que el Ente Nacional ReguladdrGhs de Argentina
(“"ENARGAS”) revisara ordenes emitidas con antedad a dicha fecha y excluyera a ESSA como obligagagar los cargos
fiduciarios. ESSA considera que dichos cargos kgitimos; adicionalmente, ha dejado de ser unackmgfirme, condicion
esencial a efectos de aplicarle dichos cargos. f€@dra 17 de julio de 2008, el ENARGAS rechazoérktgnsion y con fecha 24
de julio de 2009, dicho ente rechaz6 el recursedensideracion interpuesto en su oportunidad.f€cma 6 de agosto de 2009,
ESSA interpuso recurso de alzada ante la Secretariznergia de Argentina. El 26 de abril de 208SA present6 dentro de
dicho expediente como hecho nuevo, la conclusiola dentroversia entre ESSA y TGN respecto a leisEs del Contrato de
Transporte Firme, admitiendo TGN su extincion desd20 de diciembre de 2007. El mencionado recdesalzada se encuentra
pendiente de decision.

b.3 Imposicion de multas Superintendencia de Ebétad y Combustibles

El 12 de abril de 2004, la SEC formuld cargos @BESSA y demas miembros del CDEC-SIC, como congeiude la falla que
ocurrié en el SIC el 7 de noviembre de 2003, aldgaesponsabilidad basada en sus respectivas cmmeicde miembros del
CDEC-SIC. ESSA present6 descargos con fecha 3 gle dea2004.

El 30 de junio de 2005, la SEC multé a la totalidkdlos miembros del CDEC-SIC como consecuencitadalla, por no
coordinarse para preservar la seguridad de sergitiel sistema eléctrico, alegando responsabifidadada Gnicamente en su
calidad de miembros del CDEC-SIC. ESSA fue mulzata350 UTA (equivalente a MUS$340) cada una. Eid julio de 2005
ESSA present6 un recurso de reposicion ante la SEC.

Con fecha 4 de septiembre de 2009, la SEC rechamtuwso de reposicion interpuesto por ESSA. Hittena presentd un
recurso de reclamacion judicial ante la Corte deldgones de Santiago, consignando el 25% de léaneul la cuenta del
tribunal, de acuerdo a la normativa aplicable. hDicecurso se encuentra pendiente de decision. E&S$#blecidé una provision
por esta contingencia por la suma de 350 UTA (MR4SS.

b.4 Quiebra Campanario Energia S.A.

Con fecha 13 de octubre de 2011 y 11 de Octub&dii, Gener y ESSA (“las Compafiias”), respectivaejepresentaron en el
proceso de quiebra de Campanario Energia S.Aitassde verificacion de crédito por un monto tatalM$33.127 (MUS$68) y

M$1.391.316 (MUS$2.854) mas el interés legal conieeral. Con fecha 19 de enero de 2012, el Sindiesepté una némina de
reparto de fondos, que contempla un pago de M$7I8RIS$15) para AES Gener; y M$299.626 (MUS$615p0aBSA. Este

reparto debe ser aprobado aun por los acreedaxesCampariias han generado las respectivas pragsi incobrabilidad de
tal forma de reflejar los efectos por el no pago.

c¢) Obligaciones contingentes y compromisos relamos con Empresa Eléctrica Ventanas S.A. ("EEVSA")

El 13 de junio de 2007, EEVSA cerrd el financianmepor hasta MUS$415.000 para la construccion d€datral Nueva
Ventanas y adicionalmente entregé una carta dét@ngor hasta MUS$25.000 para garantizar seis n@segrvicio de la deuda.
El crédito es por un plazo de 15 afios, y esta asdgwon los activos, acciones y flujos del proyect

d) Obligaciones contingentes y compromisos relaxios con Empresa Eléctrica Angamos S.A. (“EEASA")
El 22 de octubre de 2008, EEASA cerro el financarto por hasta MUS$908.500 para la construccida @entral Angamos y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$80para garantizar varias obligaciones de EEAS&ujrendo una carta de

crédito de MUS$48.000 para garantizar seis messsm&io de la deuda. El crédito es por un plazd @ afios y estd asegurado
con los activos, acciones y flujos del proyecto.
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e) Obligaciones contingentes y compromisos reladon con Inversiones Nueva Ventanas S.A. ("InveesdNueva Ventanas"):

El 8 de junio de 2007, Inversiones Nueva Ventgn@ener constituyeron una prenda comercial solsradaiones emitidas por
EEVSA en favor de los acreedores para garantemrobligaciones asociadas con el financiamientdad€entral Nueva

Ventanas.

El 22 de octubre de 2008, Inversiones Nueva VastgrGener constituyeron una prenda comercial $abr&cciones emitidas
por EEA en favor de los acreedores para garanéigasbligaciones asociadas con el financiamieataCentral Angamos.

NOTA 33 — GARANTIAS

Garantias otorgadas

Fecha
Beneficiario Descripcién de la garantia Inicio Vencimiento MUS$
HSBC Bank N.A. Garantiza Servicios de deuda (incleg@ital e intereses) Eléctrica 20-12-2011 20-12-2012 48,000
Angamos
Posco Engineering & Construction Co. Garantiza abi@nes contrato construccion Eléctrica Campiche 29-07-2011 13-03-2013 30.000
Deutsche Bank Trust Company Americas Garantiza@esvile deuda (incluye capital e intereses) Ectri 25.10-2010 06-11-2014 25.000
Ventanas
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumiglito contrato de servicio portuario 11-02-2011 11-02-2013 18.0C0
Ministerio de Obras Publicas, Direccién General Garantiza construccién de las obras hidraulicag éato Alto Maipo 02-09-2011 05-09-2012 8.361
de Aguas
Minera Escondida Ltda Garantiza el cumplimiento @& ato de suministro de electricidad 28-11-2011 P2R0A12 6.568
Luis Gardeweg Baltra Garantiza pago saldo de precio 25-10-2011 28-10-2013 2.019
Minera Spence S.A. Garantiza el cumplimiento derepatde suministro de electricidad 25-11-2011 05-0222 1.750
llustre Municipalidad de Mejillones Garantiza eimpiimiento de obligaciones por arriendo prediodisc 11-10-2011 10-10-2012 1.073
llustre Municipalidad de Mejillones Garantiza eimpiimiento de obligaciones por arriendo prediodisc 11-10-2011 31-03-2012 586
Innova Chile Garantiza correcto uso de subsidio recibido poygcto Solar 07-10-2011 30-11-2012 270
Innova Chile Garfamtlza (l:orr_ecto uso de anticipo por proy ectredebrimiento de 03-08-2011 16-08-2012 256
equipos eléctricos
Otros Otras Garantias menores 163
TOTAL 142.046
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s A el
Garantias recibidas
Fecha
Otorgador Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajry puesta en 20-07-2011 13-03-2013 115.280
servicio Central Campiche
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 28-05-2008 16-11-2013 65.777
servicio Central Angamos
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 17-02-2010 28-06-2012 18.898
servicio Central Ventanas
Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajgry puesta en
Andritz Energy & Environment GMBH servicio para sistema de desulfurizacion unidade® de Central 12-03-2012 31-10-2013 12.028
Norgener
Garantiza servicio de ingenieria, construccion, rajgery puesta en
Andritz Chile Ltda. servicio para sistema de desulfurizaciéon unidade< de Central 16-03-2012 31-10-2012 9.757
Norgener
Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajgry puesta en
Andritz Energy & Enviroment GMBH servicio para sistema de desulfurizacién unidade® tle Central 12-03-2012 14-10-2016 9.014
Ventanas
Garantiza servicio de ingenieria, construccion, rajery puesta en
Andritz Chile Ltda. servicio para sistema de desulfurizacion unidade® tle Central 16-03-2012 31-10-2013 7.950
Ventanas
G4S Security Services Ltda. Garantiza cumplimiemitrato de servicio de seguridad 28-04-2011 30-04201 6.053
Compaiiia Portuaria de Mejillones S.A. Garantizarabotde transferencia de graneles 09-03-2012 06-03-20 6.000
SK Industrial S.A. Garantiza cumplimiento de corarat 13-10-2011 16-01-2013 906
Korlaet y Jara Constructora Obras y Montajes S.A. 2?;:';5: cumplimiento contrato ampliacion instataes Central 12-09-2011 11-05-2012 814
IDE Tecnologies Ltd. Garantiza cumplimiento contrptanta desaladora 19-03-2007 01-12-2012 752
Constructora ConPax S.A. Garantlz.a cumplimiento contrato obras prelimin&tesy ecto 28-12-2011 10-08-2012 634
Alto Maipo
Constructora ConPax S.A. Garantlz.a cumplimiento contrato obras prelimin&tesy ecto 21-11-2011 06-07-2012 603
Alto Maipo
Constructora Inmobiliaria e Inversiones Centro Sur Ggrantlza fapt.lmpo y cumplimiento contrato proy deabilitacion 20-12-2011 30-06-2012 570
Ltda. oficinas edificio Matta
Hidraulica Sanitaria S.A. Garantizar correcto usautcipo de contrato 19-03-2012 31-08-2012 549
Ingenieria Eléctrica Transbosch Garantiza cumplitnieontrato mantencion lineas de transmision 194872 01-12-2012 502
Ingenieriay Construcciones Mas Errazuriz Ltda. Biawa oferta obras proyecto Alto Maipo 16-11-2011 342012 500
Voith Hydro Ltda. )(firaej\;\llza oferta contrato equipos electromecarGesgral Alfalfal 21-11-2011 24-08-2012 500
Andritz Hydro GMBH Garantl;a oferta contrato equipos electromecarnicogecto 18-11-2011 25-08-2012 500
Alto Maipo
Salini Construttori SAP Garantiza oferta obras pobgélto Maipo 17-11-2011 03-09-2012 500
Constructora ConPax S.A. Garantlz.a cumplimiento contrato obras prelimin&tesy ecto 21-11-2011 05-08-2012 409
Alto Maipo
Constructora ConPax S.A. Garantlz.a cumplimiento contrato obras prelimin&tesy ecto 20-12-2011 11-06-2012 407
Alto Maipo
Empresa Constructora Agua Santa S.A. Garantiza cumplimiento contrato construccion depazinizas 10-10-2011 31-03-2012 399
Angamos
Hyundai Electric and Machinery Co., Ltd. Garantizgp anticipado 08-11-2011 09-04-2012 332
Constructora ConPax S.A. Garantiza anticipo contrato obras preliminares poty 21-11-2011 07-05-2012 359
Alto Maipo
Alstom Brasil Energia e Transporte Ltda. Garantiza oferta contrato equipos electromecaricogecto 24-11-2011 24-08-2012 350
Alto Maipo
Doosan Heavy Industries and Construction Co. Ltd.  rafiza el suministro de equipos de repuestos 22011 31-03-2012 305
Hiroeléctrica El Paso Limitada Garantiza el cumpdintd contrato de compray venta de electricidad 42011 30-04-2012 300
Constructora ConPax S.A. Garantiza anticipo contrato obras preliminares poby 21-11-2011 06-06-2012 255
Alto Maipo
Sinto SA. Gara'myza cumpllmlento contrato traslado cenizasgoriay manejo 25.08-2011 25-08-2013 231
depésito cenizas
Astaldi SPA Garantiza oferta obras proyecto Alto Maipo 17-11201 28-08-2012 200
Soltex Chile S.A. Garantiza cumplimiento entrega de equipos 28-12-2011 31-05-2012 200
Empresa Constructora Agua Santa S.A. Garantiza cumplimiento contrato urbanizacién estefientral 05-03-2012 01-03-2013 200
Angamos
Otros Otras Garantias menores 2.868
TOTAL 149.747
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NOTA 34 - PAGOS BASADO EN ACCIONES
a) Opciones sobre Acciones

AES Corporation otorga opciones de compra de aesidel capital ordinario bajo planes de opcionksesacciones. De acuerdo
a los términos de los planes, AES Corporation pusdéir opciones de compra de acciones del capitdinario de AES
Corporation a un precio igual al 100% del preciondercado a la fecha del otorgamiento de la opdiés. opciones sobre
acciones generalmente se basan en un porcentagaieldb base de un empleado. Las opciones sobienas emitidas bajo
estos planes en 2012 y 2011 tienen un calendagominlidacion de tres afios y se consolidan erpaess iguales a lo largo del
periodo de tres afios. Las opciones sobre acci@mentuna vida contractual de diez afios.

El valor razonable promedio ponderado de cada atoignto de opciones ha sido estimado, a la feclwhodgamiento, usando el
modelo de precios de opciones Black-Scholes cosidpsentes supuestos promedios ponderados:

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
Volatiidad esperada 26,29% 30,97%
Rendimiento anual esperado de dividendos 1,10% 0,00%
Plazo esperado de la opcién (afios) 6 6
Tasa de interés libre de riesgo 1,16% 2,65%

La Compafiia utiliza exclusivamente la volatilidawplicita como la volatilidad esperada para deteamiel valor razonable
usando el modelo de precios de opciones Black-8shhh volatilidad implicita puede ser utilizad&lagsivamente debido a los
siguientes factores:

e La Compafiia utiliza un modelo de valuacion basadaresupuesto de volatilidad constante para valasar
opciones sobre acciones de sus empleados;

¢ La volatilidad implicita se deriva de opciones @epra de acciones ordinarias de AES Corporationsgue
transadas activamente;

* Los precios de mercado tanto de las opciones tlarssomo la accion subyacente son medidos en urentom
similar y a una fecha razonablemente cercana eclsafde otorgamiento de las opciones sobre accpavas
empleados;

¢ Las opciones transadas tienen precios de ejergiggoson tanto cercanos al dinero (near-the-momeyho
cercanos al precio de ejercicio de las opcioneesatriones para empleados; y

* Alos vencimientos restantes de las opciones tdassaobre los cuales se basa la estimacion les quoedo
menos un afio.

La Comparfiia us6 un método simplificado para deteamnel plazo esperado, basado en el promediodddacontractual original
y el periodo de consolidacion proporcional. Estéooh@ simplificado fue usado para los periodos teacds al 31 de marzo de

2012 y 31 de diciembre de 2011. Esto es apropiada th ausencia de informacion relevante sobrieedigo de opciones sobre
acciones.

Este método simplificado puede ser usado debidoealas opciones sobre acciones de AES Corpordtaert las siguientes
caracteristicas:

¢ Las opciones sobre acciones se otorgan sobreezbdat-the-money
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e Su ejercicio esté sujeto solamente a la condicgprdstar servicios hasta la fecha de consolidatitusive;

¢« Siun empleado deja de prestar servicios antea €erha de irrevocabilidad (“vesting”), el empleadwla o
renuncia a las opciones sobre acciones;

e Si un empleado deja de prestar servicios despuda fieha de irrevocabilidad, el empleado tieneplazo
limitado para ejercitar la opcion; y

¢ No se puede establecer una cobertura sobre laropdéadopcion es intransferible.

La Compafila no descuenta los valores razonables facha de otorgamiento, determinados para estiasarestricciones
posteriores a la irrevocabilidad. Las restricciopesteriores a la irrevocabilidad incluyen los paos prohibidoskack-ouj que
es cuando el empleado no puede ejercitar las opeigobre acciones dado su potencial conocimienittf@ienacion antes de que
se divulgue al pablico. Los supuestos que la Corapladl hecho al determinar el valor razonable adhd de otorgamiento de sus
opciones sobre acciones y las tasas de anuladiéradas representan su mejor estimado.

Usando los supuestos antes mencionados, el valonable promedio ponderado de cada opcién sobrenascotorgada fue de
US$3,26 y US$4,54 para los periodos terminado& de3marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, cégpmente.

La siguiente tabla resume los componentes de lpeonsacion basada en acciones relacionada a op&ohes acciones para
empleados reconocidos en los estados financiertzs@empafiia

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las opciones ejercitadas - 90
Valor razonable total a la fecha de otorgamienttad@pciones irrevocadas 76 173
Efectivo recibido por el ejercicio de las opciorsedbre acciones - 95

No hubo modificaciones a las concesiones de opsisolere acciones durante el periodo terminado éé3tiarzo de 2012.

A continuacion se resumen las actividades reladasa opciones por el periodo terminado el 31 deowe 2012:

Vida contractual
Precio de ejercicio restante promedia Valor intrinseco
promedio ponderado ponderada agregado
N° de Opciones Uss (en afios) MUS$

Vigentes al 31 de diciembre de 2011 273.720 15,80 -
Anuladas y vencidas durante el periodo (1.981) 17,39
Otorgadas durante el periodo 26.279 13,70
Transferidas a Gener durante el periodo 8.934 19,07 - -
Vigentes al 31 de marzo de 2012 306.952 15,70 5,16 281
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pada e marzo de 2012 301.676 15,74 5,08 280
Con derecho de ejercicio al 31 de marzo de 2012 258.428 16,16 4,37 273
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El valor intrinseco agregado en la tabla antegpresenta el valor intrinseco total antes de inipadta diferencia entre el precio
de cierre de la accién de AES Corp. el dltimo diesétil del primer trimestre de 2012 y el precioeglrcicio, multiplicado por la

cantidad de opciones dentro del dineretfie-mone)) que habrian recibido los tenedores de opcionésdss ellos hubiesen

ejercido sus opciones el 31 de marzo de 2012. oaterdel valor intrinseco agregado cambiara degeaddi del valor de mercado
de las acciones de AES Corp.

Inicialmente, la Compafiia reconoce el costo de emisgcion basado en una estimacion de la cantidatsilementos para los
cuales se espera que se cumplan los requerimi@atearvicio.

b) Acciones Restringidas

AES Corporation emite también unidades de accioessingidas ("RSU", por sus siglas en inglés) deeedo a su plan de
compensacion de largo plazo. Estas RSU generansenbtorgan basandose en un porcentaje del so@bgodel participante.
Las unidades tienen un periodo de consolidacidinedeafios y se consolidan en tres partes igudtetaego del periodo de tres
afios. Luego, se requiere que las unidades se ngant@or dos afios adicionales antes de ser camipadasciones, y por ende
convertirse en transferibles.

Para los periodos terminados el 31 de marzo de @12de diciembre de 2011, el valor razonablefadha de otorgamiento de
las RSU otorgadas era igual al precio de cierréagdeacciones de AES Corp. a la fecha de otorgamidérst Compafiia no
descuenta los valores razonables a la fecha dgaobdento para reflejar restricciones posterioresiaevocabilidad.

Los valores razonables de las RSU a la fecha dgaotoento de las RSU otorgadas a empleados duosnperiodos terminados
al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20drbfude US$13,70 y US$12,88, respectivamente.

La siguiente tabla resume los componentes de |gpeosacion basada en acciones de AES Corporatiaciaedda a las RSU
para empleados otorgadas reconocidos en los estadosieros de la Compafiia.

31 de marzo 31 de diciembre
2012 2011
MUS $ MUS$
Valor intrinseco total de las RSU convertidas (1) 509 282
Valor razonable total de las RSU irrevocables 571 536

(1) Monto representa el valor razonable a la fetghaonversion.

No se uso efectivo para liquidar ninguna RSU niegataliz6 el costo de la compensacion como pateasto de un activo por
los periodos terminados el 31 de marzo de 2012de3iciembre de 2011.
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A continuacion se resumen las actividades reladiana las RSU por el periodo terminado el 31 deorie 2012:

Valor razonable Periodo de
promedio ponderado consolidacion
alafecha de promedio ponderado
RSU otorgamiento restante
Uss$
No irrevocables al 31 de diciembre de 2011 134.420 12,10 -
Irrevocadas durante el periodo (53.695) 10,64 -
Anuladas y vencidas durante el periodo (4.276) 9,93 -
Otorgadas durante el periodo 79.731 14,33 -
Transferencia de acciones 6.422 12,19 -
No irrevocables al 31 de marzo de 2012 162.602 13,74 2,26
Irrevocadas al 31 de marzo de 2012 118.120 11,55 -
Irrevocadas y con irrevocabildad esperada pada de marzo de 2012 256.226 12,71 -

NOTA 35 - GASTOS DE MEDIO AMBIENTE

El Grupo tiene como politica de largo plazo el dedi@ sustentable de sus actividades, en armarriaet medio ambiente. En
este contexto las inversiones que se realizan stalationes, equipos y plantas industriales corismecnologia de punta, en

linea con los Gltimos avances en estas materias.

Los principales gastos medioambientales durantgpérfdos terminados el 31 de marzo de 2012 y Z@ldletallan en el

siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de marzo

2012 2011

Detalle MUS$ MUS$
Estacion monitora calidad del aire 121 107
Sistema aguas servidas 5 6
Depdsito de cenizas 206 203
Monitoreo marino (Monitoreo oceanografico y conttelriles) 9 35
Monitoreo chimeneas y ruido 71 27
Monitoreo ruido 1 -
Gastos varios comision medio ambiente Ley 99 - @bla 2.208 2.027
Asesoria 1SO 14001-2004 52 -
Transporte fluvial y terrestre 178 -
Otros 158 91
Total 3.099 2.496
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Los principales desembolsos detallados por proysmtdos siguientes:

Acumulado Monto Total
31 de marzo 2012 Comprometido 2012 Proyecto
Reconocimiento Contable Sociedad Proyecto MUS $ MUS $ MUS Descripcion

Inversion de capital AES Gener SA. Nuevas.decargas utyuz Cambio de Ductos sistema de descarga Unidadesenyc@mplejo Ventanas

Complejo Ventanas 254 3.803 25.128
Inversion de capital AES Gener SA. Control _de Emisiones atmosfericas Plan de Descontaminacién Ambiental del complejadiea nueva Norma de Emisiones

Complejo Ventanas 1.972 33.332 96.549

Plan de Descontaminacion Ambiental del complejo Tocopiéhido a nueva Norma de

Inversion de capital Norgener S.A. Norgener Proy @@ Tocopilla 1.681 37.705 130.560 Emisiones

Totales 3.907 74.840 252.237

Los proyectos incluidos aqui tienen por objetorojér el desempefio de estas plantas a objeto detgar el cumplimiento de las normas aplicables.

Todos los proyectos detallados se encuentran enrdis a la fecha de los presentes estados fiaeogiEn AES Gener S.A. existen ademas, otros pimyasociados al desarrollo de
nuevas tecnologias aplicadas para mitigar el inopatel medio ambiente.
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NOTA 36 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(¢ ‘AES Gener

PArRGa Danfiable

(a) Activos y pasivos corrientes
31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afio dias al afio
Moneda Moneda
ACTIVOS CORRIENTES 5 .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos uss$ 58.674 - 81.326 -
Otras Monedas uUss$ 70.919 - 15.423 -
Otros activos financieros corrientes Otras Monedas $ US 1.910 - 382 972
Otros activos no financieros, corrientes Pesos uss$ 314 742 142 857
Otras Monedas Uss$ 558 305 475 694
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraectes Pesos Uss$ 198.245 3.371 180.018 2.161
UF uss$ 345 100.697 238 98.656
Otras Monedas Uss$ 98.518 - 69.932 -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, @rie Pesos uss 36 - - -
Inventarios Otras Monedas Uss 1.655 - 1.466 -
Activos por impuestos corrientes Pesos Uss$ 203 24 11 208
UF uss - 13 - 12
Otras Monedas Uss$ 2.607 - 15 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 433.984 105.152 349.428 103.560
31 de marzo 2012 31 de diciembre 2011
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afio dias al afio
Moneda Moneda
PASIVOS CORRIENTES . .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes UF uss$ 128 2913 118 1.869
Otras Monedas Uss$ 8 16 21 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasguarp Pesos Uss$ 69.073 1617 95.702 2.400
UF Uss$ 9.973 1.037 7.008 1.016
Otras Monedas Uss$ 14.270 137 11.872 223
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien Pesos Uss$ 5.607 - - -
Otras provisiones corrientes Pesos Uss$ 679 10 630 15
UF Uss$ - 1117 - 1.038
Otras Monedas Uss$ - - 30 -
Pasivos por Impuestos corrientes Otras Monedas Uss$ 2743. 31.627 2.834 29.362
Provisiones corrientes por beneficios a los empsad Pesos Uss$ 365 2.288 342 2.101
Otras Monedas uss$ 165 330 144 654
Otros pasivos no financieros corrientes Pesos Uss$ 278 8.847 9.579 5.592
Otras Monedas us$ 770 1.024 3.352 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 114.590 50.963 131.632 44.270
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(b) Activos y pasivos no corrientes

31 de marzo 2012

(¢ ‘AES Gener

31 de diciembre 2011

més de 1 afio mas de 3 afios mas de mas de 1 afio més de 3 afios mas de
a3 afios a5 aflos 5 afios a 3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
ACTIVOS NO CORRIENTES i )
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros activos financieros no corrientes Pesos Uss 524 - - 493 - -
Otros activos no financieros no corrientes Pesos USs$ 3751 1.285 12.531 1.369 1.285 7.063
Otras Monedas Uss$ 216 - - 1.470 - -
Derechos por cobrar no corrientes Pesos uss$ 390 30 - 410 30 -
Otras Monedas Uss$ 5.098 - - 8.290 74 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia Otkdsnedas Uss 1.616 - - 173 1.397 -
Propiedades, Planta y Equipo Otras Monedas Uss$ - - 713.740 - - 661.391
Activos por impuestos diferidos Otras Monedas Uss$ - - 446 - - 464
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 9.219 1.315 726.717 12.205 2.786 668.918
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31 de marzo 2012
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31 de diciembre 2011

més de

més de 1 afio més de 3 afios mas de més de 1 afio més de 3 afios
a 3 afos a5 afos 5 afios a 3 afios a5 afos 5 afios
Moneda Moneda
PASIVOS NO CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes UF Uss$ 2.955 3.439 44,586 2.990 3.472 41.025
Otras Monedas USss$ 58 - 15.496 1.299 1.299 11.694
Otras cuentas por pagar no corrientes Otras Monedas S$ U 6.952 - - 6.254 - -
Otras provisiones a largo plazo Otras Monedas USs$ 106 6.611 - 337 5.563 -
Pasivo por impuestos diferidos Otras Monedas Us$ - - 96.411 - - 88.179
Provisiones no corrientes por beneficios a los eags Pesos uss$ 2.228 2.278 19.356 5.044 3.301 13.602
Otras Monedas Uss$ 1.425 6.190 - 1.204 5.599 -
Otros pasivos no financieros no corrientes Pesos Uss$ 7 2 - - 4.583 2.654 7.341
UF uss$ - - - - - -
Otras Monedas USss$ 191 - - 191 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 13.942 18.518 175.849 21.902 21.888 161.841
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NOTA 37 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes Estadosi€igras, no se registraron hechos relevantes qedapuafectar la presentacion
de los mismos.
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